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Poréwnywalnos¢ danych

Dane zawarte w sprawozdaniu SA-Q4/2011 sa poréwnywalne.

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Raport kwartalny za IV kwartal 2011 roku zostal sporzadzony zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci z uwzglednieniem wspdtmiernosci przychodéw i kosztdw, ujmowanych wedtug zasady
memoriatowej z zachowaniem zasady ostrozno$ci wyceny aktywdw i pasywow.

Omowienie zastosowanych metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Aktywa trwate
Do aktywow trwatych jednostka zalicza aktywa nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, ktérych okres

uzytecznosci ekonomicznej jest dtuzszy niz jeden rok.

Do aktywéw trwatych jednostka zalicza: wartoéci niematerialne i prawne, rzeczowy majatek trwaty wraz ze
$rodkami trwatymi w budowie, naleznosci dtugoterminowe, dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz
inwestycje obejmujace nieruchomosci, akcje, udziaty, obligacje.

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszone
o amortyzacje z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwale wycenia si¢ po cenie nabycia, badz koszcie wytworzenia pomniejszajac o odpisy amortyzacyjne
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacji dokonuje si¢ metodom liniowa
w oparciu o okresy ekonomicznej uzytecznoéci srodkéw trwatych. Srodki trwate w budowie wycenia si¢ wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia zwigkszajac ich warto$¢ o VAT nie podlegajacy zwrotowi, odsetki od
kredytéw wykorzystywanych na ich budowe, réznic kursowych ustalonych do czasu oddania srodkéw trwatych
do uzytku.

Naleznosci dlugoterminowe w walucie polskiej wykazuje sie w kwocie wymaganej zaplaty po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny. Nalezno$ci w walucie obcej wycenia sie po kursie srednim oglaszanym
przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego operacje, na koniec okresu wg $redniego kursu NBP.

Inwestycje diugoterminowe wycenia si¢ w cenie nabycia, uwzgledniajac ich trwalg utrate wartosci w oparciu
o uzyskane informagje o sytuagji finansowo-gospodarczej Spotek, w ktérych jednostka aktywa powyzsze posiada.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczania podatku dochodowego.

Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja wartos¢ rzeczywistych kosztéw dotyczaca
przyszlych okreséw sprawozdawczych odpisanych stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe obejmuja: zapasy, naleznosci krétkoterminowe, inwestycje krétkoterminowe, srodki pienigzne,
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywdéw obrotowych objete sa ewidencja iloSciowo-wartosciowa i obejmuja:
materiaty, towary, produkty gotowe, pétfabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatow zakupionych na wlasne potrzeby wyceniane sa wedlug rzeczywistych cen zakupu
z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

Produkcje w toku na dzien bilansowy wycenia sie wedlug technicznego kosztu wytworzenia, uwzgledniajac
stopien przetworzenia w wysokosci kosztéw bezposrednich (materialy, ptace) + narzut uzasadnionych kosztéw
posrednich.
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Produkty gotowe wycenia si¢ wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci.

Towary wycenia si¢ wedlug cen zakupu nie wyzszych od cena sprzedazy netto z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci.

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i uslug z terminem
wymagalnosci ponizej roku. W ksiegach rachunkowych naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajacej
zaplaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych. Naleznosci w walucie obcej wycenia si¢ po kursie srednim
oglaszanym przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego operacje, na koniec okresu wg sredniego
kursu NBP. Odpisy aktualizujgce naleznosci sa odnoszone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ w cenie nabycia albo ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
nizsza, uwzgledniajac ich trwala utrate warto$ci w oparciu ouzyskane informacje o sytuacji finansowo-
gospodarczej Spotek, w ktorych jednostka aktywa powyzsze posiada.

Aktywa pieniezne stanowia krajowe i zagraniczne $rodki ptatnicze oraz naliczone odsetki od aktywoéw
finansowych. Srodki pieniezne krajowe wykazuje si¢ w wartosci nominalnej, w walucie obcej wyceniane sa po
kursie $rednim oglaszanym przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego operacje, na koniec okresu
wg $redniego kursu NBP.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja: wydatki lub zuzycie sktadnikéw majatkowych dotyczace
pozniejszych okreséw, niz ten w ktérym je poniesiono oraz naktady na prace badawcze i rozwojowe do czasu
osiagniecia ostatecznego rezultatu.

Kapitaty wlasne

Kapitaty wlasne stanowia kapitaly tworzone przez Spétke zgodnie z obowigzujacym prawem, tj. wlasciwymi
ustawami. Kapital akcyjny Spétki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoétki oraz z wpisem do
rejestru wedtug warto$ci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk lub strata wynikajaca z rachunku zyskéw i strat. Zysk
netto jest réznica przychodéw i odpowiadajacych im kosztow wytworzenia, strat i zyskéw nadzwyczajnych
pomniejszonych o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w wysokosci kwoty podatku

dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roéznic, ktdre
spowoduja zwiekszenie podstawy obliczania podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne obejmuja rezerwy tworzone na przyszte zobowiazania z tytutu
wyplaty Swiadczen naleznych pracownikom tj. odpraw emerytalnych i jubileusze.

Pozostate rezerwy stanowia wiarygodnie oszacowane wartosci przyszlych zobowigzan.

Zobowiazania dtugoterminowe sa to zobowiazania, ktérych okres splaty na dzien bilansowy jest dluzszy niz
jeden rok. i obejmuja: zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

Zobowiazania krétkoterminowe s to zobowigzania, ktérych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz
jeden rok i obejmujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowiagzania wobec budzetu, wobec ZUS, a takze
kredyty i pozyczki. Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. lacznie z odsetkami
przypadajacymi do zaptaty na dzien bilansowy.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone zwiekszaja pozostate przychody operacyjne lub przychody
finansowe.

Szczegdlnym zobowigzaniem jest Zakladowy Fundusz Swiadczent Socjalnych tworzony przez odpisy w cigzar
kosztoéw dziatalnosci wedtug zasad okreélonych w ustawie o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmujg zarachowane przychody przyszlych okreséw, rozliczenie
dotyczy otrzymanej w poprzednim okresie dotacji.
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Inwentaryzacja
Sktadniki majatku Spétki sa inwentaryzowane:

- $rodki trwate co 4 lata

- produkcja w toku na koniec roku obrotowego,

- naleznosci i zobowiazania w ciaggu roku obrotowego,

- $rodki pieniezne na koniec roku obrotowego,

- zapasy materialowe, wyroby gotowe i inne wytypowane sktadniki majatku
w ciagu roku obrotowego.

Zasady ustalania wyniku finansowego
Wynik finansowy roku obrotowego stanowi zysk lub strata wynikajaca z rachunku zyskéw i strat jako rezultat
nastepujacych przedziatéw dziatalnosci jednostki:

- dziatalnosci operacyjnej,

- pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
- dziatalnosci finansowej,

- zdarzen nadzwyczajnych.

Osiagnietym przychodom przeciwstawia si¢ poniesione dla ich uzyskania koszty wg rodzajéow dziatalnosci.
Przychody i koszty wykazywane sa zgodnie z zasadqg memorialu w wartosci netto, nie uwzgledniajac podatku
VAT.
Rachunek zyskéw i strat sporzadza sie w wersji porownawczej i kalkulacyjnej.
Wynik finansowy uwzglednia:
- obowigzkowe obcigzenia podatkiem dochodowym od oséb prawnych w kwocie wymagajacej zaptaty
oraz czes¢ odroczonego podatku dochodowego
- rezerwy i aktywa na odroczony podatek dochodowy tworzy sie w zwigzku z przejSciowa rdéznica
spowodowang odmiennosciag momentu uznania przychodu za osiagniety lub kosztu za poniesiony w
mys$l przepiséw podatkowych.

Rachunek przeptywdéw s$rodkéw pienieznych sporzadza sie na podstawie bilansu oraz rachunku zyskow i strat
metoda posrednia.

Oprécz wyzej wymienionych sprawozdan jednostka sporzadza zestawienie zmian poszczegolnych pozydji
kapitalu wlasnego wedtug zasad przyjetych dla bilansu.

W przypadku operacji zwigzanych z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych stosuje si¢ kurs $redni
NBP z dnia poprzedzajacego dzien otrzymania zaptaty.

W przypadku wystawienia faktury sprzedazy, badz otrzymania faktury zakupu w walucie obcej stosuje si¢
$redni kurs NBP z dnia poprzedzajacego date wystawienia faktury.

Odpisy aktualizujace naleznosci
Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzien 31.12.2011 r. wynosit ogétem 349 tys. zt. Obejmowaty one

naleznosci od dtuznikéw:

- zalegajacych =z zaptata powyzej 12 miesiecy oraz niezaleznie od okreséw zalegania
w stosunku, co do ktérych uzyskano informacje o ogloszeniu upadlosci, otwarciu postepowania
uktadowego, likwidacji,

- naliczone i nie zaptacone odsetki od przeterminowanych naleznosci.

Na dzieni 31.12.2011 r zostaly ujete nastepujace zmiany stanow:

- utworzenie 132 tys. zi,
- rozwiazanie 440 tys. zl.
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Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

- Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

0  Stanna dzien 31.12.2010 r. — 192 tys. zt.
0  Stanna dzien 31.12.2011 r. — 196 tys. zt.

Na dzieni 30.09.2011 r zostaly ujete nastepujace zmiany stanow:

- utworzenie 261 tys. zl,
- rozwiazanie 257 tys. z1.

Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego

- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

0  Stanna dzien 31.12.2010 r. — 334 tys. zt.
0  Stanna dzien 31.12.2011 r. — 362 tys. zt.

Na dzien 30.09.2011 r zostaly ujete nastepujace zmiany stanow:
- utworzenie 193 tys. zi,
- rozwiazanie 165 tys. z1.
2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych
W okresie sprawozdawczym pomimo duzej niepewnosci na rynkach finansowych przekladajacej sie¢ na
aktywnos¢ podmiotéw gospodarczych na rynku Spotka osiagneta wzrost przychodéw ze sprzedazy o ok. 5 797,5
tys. zt w stosunku do roku ubiegtego tj. uzyskano wzrost o 38,2 % . Wyzszy wynik w stosunku do ubieglego
roku uzyskano zaréwno w segmencie sprzedazy produktéw i ustug wlasnych o 2 644,8 tys. zt jak i w sprzedazy

towaréw i materiatéw — 0 3 152,7 tys. z1. Pozwolito to na wypracowanie dodatniego wyniku netto w wysokosci
904,2 tys. zt —wzrost o 24,1 % do wyniku z ubieglego roku.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki ani zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy

wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci w okresie sprawozdawczym nie wystapito.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano, ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

6. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane
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W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy ani nie zadeklarowano jej wyptacenia.
7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe
Emitenta

Nie wystapity takie zdarzenia.

8. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe:

Stan na 31.12.2010 r. — 1218 tys. zk.
Stanna 31.12.2011r. - 2268 tys. zt.

Na dzieni 31.12.2011 r zostaly ujete nastepujace zmiany standw:

- utworzenie 1750 tys. zl,
- rozwiazanie 700 tys. zl.

Zobowigzania warunkowe:

Stanna 31.12.2010r.- 5381 tys. zt.
Stan na 31.12.2011 r. - 10 005 tys. zt.

Na dzien 31.12.2011 r zostaly ujete nastepujace zmiany stanow:

- utworzenie 6 506 tys. zl,
- rozwiazanie 1 882 tys. zt.

9. Pozostale informacje

Henryk Kolodziej Andrzej Kos ecki

Wiceprezes Zarzgdu MOJ S.A. Prezes Zarzgdu MOJ S.A.

MOJ S.A.
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Faks: (32) 604 09 01
Email: sekretariat@moj.com.pl
Internet: www.moj.com.pl
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