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1. Podstawowe informacje o Emitencie
Nazwa Emitenta:

MOIJ Spotka Akcyjna ;
40 — 859 Katowice , ul. Tokarska 6.

Podstawa prawna dzialalnoS$ci Emitenta.

Spotka powstata poprzez przeksztalcenie spotki z ograniczong odpowiedzialnosScia w spotke akcyjng , na
podstawie uchwaly zgromadzenia wspdlnikow FASING — MOJ Sp. z o. 0. z dnia 9 pazdziernika 2006 r. oraz
potaczenia z dniem 01.10.2013 r. z Fabrykg Wyrobéw Metalowych Kuznia Osowiec Sp. z 0. 0. z Osowca.
Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000 r. ( DZ.U.Nr 94, poz.1037 z pdz. zmianami).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 31.10.2006 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego

Katowice — Wschod ,Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem :
KRS 0000266718

Numery identyfikacyjne.
REGON : 273548901 nadany w dniu 15.07.1997 r.

NIP : 634 —21—39— 773 nadany w dniu 01.08.1997 r.
VAT UE PL6342139773 nadany w dniu 19.04.2004 r.

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarzadzajace i Nadzorujace

Niniejsze opracowanie prezentuje dane finansowe MOJ S.A. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014r.
Dane poréwnywalne dotycza okresu od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
W badanym okresie funkcje w Zarzadzie petnili panowie:

a) Marian Bak - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny ,
b) Henryk Kolodziej - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych,
c) Piotr Stangrett - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych

W Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

a) Pan Andrzej Ryszard Bik — Przewodniczacy,
b) Pani Anna Bik,

¢) Pan Kazimierz Bik,

d) Pan Tadeusz Demel — Sekretarz,

e) Pan Stawomir Kubicki — Wiceprzewodniczacy.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany w sktadach osobowych Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Przedmiot dzialalnosci

Spotka MOJ S.A. stara si¢ wychodzi¢ naprzeciw dynamicznym zmianom na rynku i poszerza¢ obszar swojej
aktywnosci gospodarczej zaspakajajac zaobserwowane nisze rynkowe. Po potgczeniu z FWM Kuznia
OSOWIEC Sp. z 0.0 od 1 pazdziernika 2013 r. w 2014 r. Spotka zajmowata si¢:
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1. W Wydziale Produkcji zlokalizowanym w Katowicach produkcja i dystrybucja urzadzen i narzedzi tzw.
matej mechanizacji glownie dla potrzeb przemystu wydobywczego, ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora
gbrnictwa podziemnego.

Na rynku goérniczym Spolka jest producentem oraz dostawcg wysokiej jakosci urzadzen tzw. ,,malej
mechanizacji gornictwa”. Spotka oferuje sprzegla, sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze
dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz stojaki cierne Valent.

Podejmujac dzialania majgce na celu poszerzenie wilasnego obszaru dziatalnosci i lepszego wykorzystania
posiadanych mocy Spotka podjeta si¢ §wiadczenia ushug remontowych i konserwacyjnych wyrobéw wiasnych
oraz innych producentéw maszyn i urzadzen.

W ramach strategii rozszerzania rynkéw zbytu Spoétka podejmuje i kontynuuje dziatania umozliwiajace
zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb na inne przemysly w dziedzinie sprzegiet. Oprocz przemystu
gbrniczego i energetycznego oferta Spotki kierowana jest w duzym stopniu takze do:

— przedsigbiorstw przemystu cementowego;

— producentéw przektadni, przenosnikéw tasmowych, kubetkowych, zgrzeblowych itp., pomp,
wentylatoréw i kruszarek;

—  przedsigbiorstw przemystu cukrowniczego, drzewnego , papierniczego, itd.

Dzigki kompleksowej ofercie przeznaczonej dla odbiorcéw dziatajacych w roznych sektorach przemystu, Spotka
zwigksza swoje udzialy w rynkach pozagérniczych.

Spotka posiada Dziat Konstrukcyjno — Wdrozeniowy prowadzacy migdzy innymi prace nad nowymi
produktami oraz modernizacjg dotychczas wytwarzanych produktow. Nowe wdrozenia oraz unowocze$nianie
oferty umozliwia Spolce sprostanie wymogom stawianych przez rynek,

2. W utworzonym w dniu 01.10.2013 r. w wyniku potaczenia Oddziale Kuznia Osowiec w Osowcu produkcja
stalowych odkuwek matrycowych kutych na gorgco o masie od 0,1 kg do 25 kg, glownie na zamowienie
klienta, wedtug jego projektu. W zakresie produkowania odkuwek Firma oferuje nast¢pujace prace:

o wykonywanie odkuwek w oparciu o dostarczong dokumentacj¢ techniczng wyrobu badz wzor;
e wykonanie dokumentacji w technice przestrzennej 3D CAD/CAM przy wykorzystaniu systemu NX

z uwzglednieniem symulacji kucia przeprowadzonej w programie SIMUFACT;

wykonanie obrobki cieplnej odkuwek;

Srutowanie;

wykonanie obrobki mechanicznej odkuwek;

kontrola wad powierzchniowych metoda defektoskopii magnetycznej;

przeprowadzenie badan metalograficznych 1 wytrzymatosciowych odkuwek.

Zaletami procesu kucia matrycowego sa niewielki czas wykonania wyrobu oraz mozliwo$¢ produkowania
odkuwek o skomplikowanych ksztaltach,

3. Budowsa osiedla mieszkaniowego w dzielnicy Katowice Zarzecze, pomi¢dzy ulicami Kaskady i Grota-
Roweckiego. Projekt architektoniczny przewiduje wybudowanie na powierzchni ok.21,4 ha 345domow
jednorodzinnych w zabudowie wolnostojacej , szeregowo-tancuchowej i szeregowo-gniazdowej oraz 92
apartamentéw w budynkach dwu i trzy kondygnacyjnych. Budowa pierwszych o$miu domdéw w czterech
zespotach blizniaczych rozpoczgta w czwartym kwartale 2012 roku jest ukonczona. Sprzedaz domow
rozpoczeta si¢ w miesigcu styczniu 2015 r. Po czym Spétka przystapi do II etapu budowy przewidujacego
wybudowanie36 budynkéw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej i wolnostojace;j.

4. Posrednictwem w obrocie towarowym — dostawami oleju rzepakowego , granulatu do produkcji tworzyw
sztucznych i katod niklowych do krajéw Unii Europejskie;.
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Przedmiotem dzialalnosci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest:

. Produkcja opakowan drewnianych (PKD 16.24.7),

. Produkcja azotow i zwigzkoéw azotowych (PKD 20.15.Z),

. Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.7),

. Produkcja suréwki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow hutniczych (PKD 24.10.Z),

Produkcja rur, przewodow, ksztalttownikow zamknigtych i facznikow, zestali (PKD 24.20.7),

. Produkcja pretow ciggnionych na zimno (PKD 24.31.7),

. Produkcja wyroboéw formowanych na zimno (PKD 24.33.7),

. Produkcja drutu (PKD 24.34.7),

. Odlewnictwo metali lekkich (PKD 24.53.7),

10. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgéci (PKD 25.11.Z),

11.Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow (PKD 25.50.Z),

12. Obrobka metali i nakladanie powltok na metale (PKD 25.61.7),

13. Obrobka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.7),

14. Produkcja narzedzi ( PKD 25.73.7),

15. Produkcja pojemnikow metalowych (PKD 25.91.7),

16. Produkcja wyrobow z drutu, tancuchow i sprezyn (PKD 25.93.7),

17. Produkcja zlaczy i $§rub (PKD 25.94.7),

18.Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic, transformatorow, aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii

elektrycznej (PKD 27.1),

19. Produkgja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow (PKD 27.11.7),

20. Produkcja silnikéw i turbin, z wylaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych
(PKD 28.11.2),

21. Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego (PKD 28.12.7),

22. Produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD 28.13.Z),

23. Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zgbatych i elementéw napgdowych (PKD28.15.Z),

24. Produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.7),

25. Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD 28.92.7),

26. Produkcja nadwozi do pojazdow silnikowych; produkcja przyczep i naczep (PKD 29.20.7),

27. Produkcja pozostatych czgsci i akcesoriow do pojazdoéw silnikowych, z wytaczeniem motocykli
(PKD 29.32.7),

28. Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych (PKD 33.11.2),

29. Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.7),

30. Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.Z),

31. Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia (PKD 33.19.7),

32. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia (PKD 33.20.Z),

33. Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11.Z),

34. Przesytanie energii elektrycznej (PKD 35.12.7),

35. Dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13.Z),

36. Handel energia elektryczng (PKD 35.14.Z),

37. Wytwarzanie paliw gazowych (PKD 35.21.Z),

38. Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 35.22.7),

39. Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (PKD 35.23.7),

40. Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodng, goragcg wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych
(PKD 35.30.2),

41. Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36.00.Z),

42. Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow (PKD 37.00.Z),

43. Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne (PKD 38.11.7),

44. Obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne (PKD 38.21.7),

45. Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (PKD 41.10.7),

46. Roboty zwigzane z budows rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych (PKD 42.21.7),

47. Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD 42.22.7),

48. Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodnej (PKD 42.91.7),

49. Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej

niesklasyfikowane (PKD 42.99.7),
50. Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.7),
51.Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7),
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52. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7),

53. Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.7),

54. Dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i samolotow
(PKD 46.14.7),

55. Dziatalnos$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow (PKD 46.18.7),

56. Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71.7),

57. Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego

i grzejnego (PKD 46.74.7),

58. Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu (PKD 46.77.7),

59. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7),

60. Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.52.7),

61. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 47.99.7),

62. Transport drogowy towardéw (PKD 49.41.7),

63. Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A),

64. Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania (PKD 55.20.Z),

65. Pozostate zakwaterowanie (PKD 55.90.Z),

66. Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

67. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

68. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10.Z),

69. Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.7),

70. Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli (PKD 77.12.7),

71. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.7),

72. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane ( PKD 77.39.7),

73. Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach (PKD 81.10.7)

2. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym, w szczegolnoSci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie
sprawozdawczym, a takze omOwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta

RACHUNEK WYNIKOW

Przychody ze sprzedazy ogolem

Rok 2014 byt pod wzgledem koniunktury dla wyroboéw Spoétki trudny. Wszystkie negatywne trendy z roku 2013
poglebity si¢. Stagnacja aktywnosci gospodarczej w wigkszosci galezi przemystu zostaly dodatkowo
wzmocnione skutkami konfliktu zbrojnego na terenie Ukrainy. Aneksja Krymu przez Rosje i jej zaangazowanie
w probeg zbrojnego oderwania si¢ wschodnich terendw od Ukrainy wywotaty wprowadzenie przez panstwa Unii
Europejskiej 1 Stany Zjednoczone sankcji gospodarczych znaczaco ograniczajacych wzajemng wymiang z Rosja.
Spadek cen wegla energetycznego i koksujgcego spotggowany zmniejszonym zuzyciem wegla do celow
grzewczych w sezonie zimowym na skutek bardzo tagodnej zimy postawit w trudnej sytuacji polskie gornictwo,
a w $lad za nim firmy przemystu maszynowego pracujacego dla gornictwa. Na sytuacji MOJ S.A. odbito si¢ to
podwdjnie :

- jako bezposredniego dostawce do kopaln

oraz

- jako dostawce do przedsigbiorstw zaplecza gérniczego produkujacego maszyny i urzadzenia dla gornictwa.
Sytuacja ta szczegolnie miata wptyw na popyt produktow oferowanych z Zaktadu w Katowicach.

Sytuacja ta spowodowata wickszy nacisk dziatan marketingowych prowadzonych przez Spotke na:

- poszukiwanie odbiorcéw pozagorniczych,

- poszerzenie oferty poprzez S$wiadczenie ustug w zakresie remontow wszystkich typow sprzegiet
hydrokinetycznych, obrébki cieplnej, frezowania, spawania, itp,

- poszerzenie oferty sprzedazy towarow nie zwigzanych z dotychczasows dziatalno$cig Spotki.
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Oceniajac i poréwnujac wyniki sprzedazy w 2014 r. nalezy pamigtaé , ze byl to pierwszy pelny rok
kalendarzowy po potaczeniu spotek. W zwigzku z potaczeniem Spotek ( MOJ S.A. z FWM Kuznig Osowiec Sp.
z 0.0.) od 01.10.2013 r. sprzedaz w 2014r. produktow i ustug wlasnych ulegta podwojeniu (wzrost o 194 %).
Wzrost przychodow ze sprzedazy towardéw jest spowodowany podjecia si¢ przez Spotke posrednictwa w
sprzedazy polskiego oleju rzepakowego przeznaczonego do produkcji biopaliw , granulatu do produkcji tworzyw
sztucznych i katod niklowych na rynki Unijne .

Wyniki sprzedazy w 2014 r. i ich porownanie do analogicznego okresu roku ubieglego prezentuje tabela nr 1.

Tabela 1. Przychody netto ze sprzedazy ( 2014 i 2013)

realizacja

2014 2013 réznica (tys. zb) roznica (%)
63 104 23942 39162 263,6

Przychody netto ze sprzedazy w tym:
) 36 890 19012 17 878 194,0

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ushug
' ' 26214 4931 21283 531,7

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatlow

Struktura przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug

Podstawowym elementem dochodoéw Spoftki jest sprzedaz wlasnych wyrobow i ustug. Ich udziat w strukturze
sprzedazy w 2014 r. wynidst 58,5 % .Wzrost sprzedazy w stosunku do roku 2013 uzyskano w sprzedazy
wlasnych wyrobow ,ustug i sprzedazy towardéw i materiatléw . Z jednej strony jest to efekt udanego potaczenia
spotek , podjecia si¢ nowej dzialalnosci (posrednictwo w sprzedazy towarow masowych ) jak réwniez
utrzymanie wzrostu bylo mozliwe dzigki dbaloéci o wysoka jako$¢ oferowanych wyrobow, stalym ich
udoskonalaniu i dostosowywaniu do zglaszanych wymagan przez kontrahentow. Istotna jest rowniez racjonalna
dziatalno$ci Spotki w zakresie promocji i reklamy.

Szczegdtowe zestawienie przychoddéw ze sprzedazy za 2014 r. zawiera Tabela 2.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy wg asortymentu (2014 r.i 2013 r.)

2014 2013 réznica
Asortyment tys. zt stru:(tura tys.zt struktura tys. zt 2014/2013
% % (%)

Wyroby i ustugi, 36 890 58,5 19 012 79,4 17878  194,0
w tym:

- wyroby 31 562 50,0 15 313 64,0 16 248 206,1

- ustugi 5328 84 3698 15,4 1630|  144,1

Towary | materialy 26 214 41,5 4931 20,6 21283 5317

Razem 63 104 100,0 23 942 100,0 39162 2636
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Struktura przychodow ze sprzedazy w podziale na kraj i eksport

Rok 2014 byt kolejnym rokiem stopniowego wzrostu wartosci bezposredniej sprzedazy eksportowej.
W stosunku do 2013 roku nastgpil wzrost wartosci eksportu wlasnych produktow o 1 995 tys. zt osiaggajac
warto$¢ 3 186 tys. zt , a wraz z towarami 23 052 tys. zt. Byto to mozliwe dzigki kontynuacji intensywnych
dziatan marketingowych ukierunkowanych na wzrost sprzedazy eksportowej. Spotka wzmocnita kontakty z
odbiorcami z Ukrainy, Bos$ni i Hercegowiny. Utrzymata dotychczasowych odbiorcow z Czech, Serbii, Turcji ,
USA. Wraz z przejgciem FWM Kuzni Osowiec przejeto kontakty Kuzni z odbiorcami z Niemiec.

Wzrostu wartosci eksportu w 2014 r. spowodowat , ze jego udziat w przychodach spotki wzrést do 36,5% wobec
5,4% w2013

Szczegdtowe zestawienie przychoddw ze sprzedazy za 2014 r. w rozbiciu na kraj i eksport zawiera Tabela 3.

Tabela 3. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy (2014 r. i 2013 r.)

realizacja (tys. zl) odchylenia struktura (%)
réznica réznica
2014 2013 e (%) 2014 2013
Przychody ze sprzedazy
produktow 36 890 19012 17 878 194,0 58,5 79,4
w tym eksport 3186 1190 1995 267,6 5,1 5,0
w tym kraj 33704 17 821 15 883 189,1 53,4 74,4
Przychody ze sprzedazy
towardw 26214 4931 21283 531,7 41,5 20,6
w tym eksport 19 866 89 19777 222173 31,5 0,4
w tym kraj 6347 4841 1506 131,1 10,1 20,2
Ogolem przychody 63 104 23 942 39162 263,6 100,0 100,0
w tym eksport 23 052 1280 21772 1801,2 36,5 5,4
w tym kraj 40 052 22662 17 389 176,7 63,5 94,7
Koszty

Koszty rodzajowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2014 roku w stosunku do 2013 roku wzrosty o0 212,6 % gtéwnie w zwigzku
ze wzrostem przychoddéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi o 263,6 % . Dynamika wzrostu przychodow
byta wyzsza od dynamiki wzrostu kosztow o 51% co jest bardzo pozytywne.

Na wzrost kosztow w poszczegdlnych grupach zawazyto potaczenie od 01. 10 2013 r. Spotek MOJ S.A. z FWM
Kuznia Osowiec. Wzrost kosztow wystapit w grupach:

- amortyzacja — 0 173,3 % - spowodowane wzrostem warto$ci amortyzowanych $rodkéw trwatych po przejeciu
majatku Kuzni,

- zuzycia materiatow i energii — o0 207,9 % - spowodowane wzrostem produkcji , szczegdlnie jej podwojeniem
po polaczeniu . Koszty surowca oraz energii stanowig istotng cz¢$¢ kosztow wytworzenia odkuwek (ok.56,4%)
podczas gdy w Zaktadzie w Katowicach jest to 27,8 %.

- wynagrodzenia o 158,4 % - biorgc pod uwage podwojenie zalogi po potaczeniu taki wzrost funduszu plac
$wiadczy o realnym spadku kosztow wynagrodzen w trakcie catego roku,

- ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia —o 156,6 % -sg konsekwencjg wzrostu funduszu wynagrodzen ,

- warto$¢ sprzedanych towarow i materialow — o 605% - efekt wzrostu sprzedazy w tym segmencie.

Rownoczesnie nalezy odnotowac spadek kosztow w grupach :

-- ustugi obce — 0 21,7 % na skutek przejecia czesci zlecanych do tej pory ustug na zewnatrz przez Kuzni¢ i MOJ
S.A. 1 wykonywanie ich samemu lepiej wykorzystujac posiadane zdolnosci produkcyjne i efektem synergii,

- pozostate koszty rodzajowe — 0 7,9 % dzigki oszczgdniejszemu gospodarowaniu posiadanymi srodkami.
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Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczegodlne grupy kosztow.

Tabela 4. Koszty w ukladzie rodzajowym (2014 r.i2013 r.)

realizacja
2014 2013 roznica " (tys. 201(tf)013

Koszty dzialalnosci operacyjnej

razem 64 132 30165 33967 212,6
Amortyzacja 3166 1827 1339 173,3
Zuzycie materialow i energii 19 441 9352 10 089 207,9
Ustugi obce 3 066 5924 -2 858 51,8
Podatki i optaty 541 421 120 128,5
Wynagrodzenia 10 584 6 682 3901 158,4
Ubezpieczenia spoteczne i inne

$wiadczenia 2231 1425 806 156,6
Pozostate koszty rodzajowe 416 452 -36 92,1
Warto$¢ sprzedanych towarow i

materiatdw 24 687 4081 20 607 605,0

Koszty w ujeciu kalkulacyjnym

Wzrost wartosci sprzedazy pociggnal za sobg wzrost kosztow sprzedazy o 189,3% na ktory sktadajg si¢ wydatki
wzrost zatrudnienia w pionie sprzedazy, konieczno$¢ opracowania nowych materialow reklamowych
dla potaczonych spoétek, koszty przerobienia stron internetowych i wydatki na reklame dziatalno$ci

deweloperskiej.

Nieznacznie wzrosty rowniez koszty ogdlnego zarzadu o 110,6% na co zlozyly si¢ gtownie koszty bedace
konsekwencja polgczenia spotek ( wzrost amortyzacji budynkow administracyjnych, dodatkowa ochrona ,itp.)

Tabela 5. Koszty w ujeciu kalkulacyjnym (2014 r. i 2013 r.)

realizacja
réznica 2014/2013
2014 2013 i) (%)

Koszty sprzedanych
produktéw, towarow i 53 253 17 698 35556 300,9
materialéw, w tym:

- Koszt wytworzenia 28 566 13617 14949 209.8
sprzedanych produktow

- Wartos¢ sprzedanych 24 687 4081 20 607 605.0
towarow i materiatow
Koszty sprzedazy 2419 1278 1141 189,3
Koszty ogoélnego zarzadu 5 828 5270 558 110,6

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2014 r. wyniosty 1517,7 tys. zt

. Ztozyty si¢ na to nastgpujace pozycje:
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— inne przychody operacyjne (1 276,5. zt ) - w tym miedzy innymi cofnigcie odpisow aktualizujacych na
zapasy 1 naleznosci ( 190,4 tys. zt), aktualizacji wartosci inwestycji dtugoterminowych (811,2 tys. zt)
nadwyzki inwentaryzacyjne ( 26,3 tys. zl), odszkodowania ( 20,8 tys. zt), rozliczenia dotacji (165,3 tys.
zt) oraz pozostate przychody operacyjne (62,5 tys. zt).

—  przychody ze sprzedazy zbgdnych srodkow trwatych (241,2 tys. zt),

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 490,6 tys. zt, na ktére ztozyly si¢ nastgpujace pozycje:
— aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych — materiaty i towary handlowe (259,5 tys. zt)
— inne koszty operacyjne(231,1 tys. zl) , w tym : koszty reklamacji (70,8 tys. zt) , niedobory

inwentaryzacyjne(33,0 tys. zt), koszty napraw (34,8 tys. zl) oraz pozostate koszt operacyjne (64,8 tys.
zh).

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w okresie czterech kwartalow 2014 r. wyniosty 127,9 tys. zt. Znaczace pozycje w tej
grupie przychodow to:
- odsetki (122,6 tys. zt)- od pozyczek, przeterminowanych naleznos$ci, lokat i srodkow na rachunkach,
- inne (5,4 tys. zl) — rozwigzanie odpisow aktualizujacych na naliczone odsetki od naleznosci,
Koszty finansowe wyniosty tacznie 1 811,5 tys. zt . Na koszty ztozyly si¢ glownie :
- odsetki od kredytow i leasingu ( 1 344,5. zt),
- aktualizacja wartosci inwestycji ( 2,7 tys. zt)
- inne ( 464,3 tys. zI) — m.inn. rdznice kursowe (201,8 tys. zt) , koszty poreczen i prowizji (109,6 tys. zt) ,
odpisy aktualizujace (108,5 tys. zt)

ZysKi i straty nadzwyczajne

W badanym okresie nie wystgpity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.

Wynik finansowy.

Osiagniety w 2014 r. wynik finansowy brutto 947 tys. zt oraz netto 692 tys. zt sg wyzsze od wynikow 2013 roku
i sg efektem dziatalnosci spotki w przedziale catego roku.

Polaczenie spotek od 1 pazdziernika 2013 r. i w jej efekcie podwojenie przychoddéw, poprawa rentownosci
produkcji i ustug whasnych oraz wykorzystanie efektu synergii — obnizenie kosztow ogdlnego zarzadu i kosztow
sprzedazy w stosunku do okresu przed potaczeniem pozwolily osiggng¢ dodatni wynik na sprzedazy w
wysokosci 1 603 tys. zt ( wzrost o 628 % do roku 2013) oraz dodatni wynik na dzialalno$ci operacyjnej w
wysokosci 2 630 tys. zt ( wzrost 0 456,3%) .

Zestawienie poszczegdlnych wartosci ksztattujacych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym okresie
przedstawia Tabela 6.
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Tabela 6. Wyniki finansowe (2014 r.i2013 r.)

2014 2013 roznica 2014/2013

tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzedazy 1603 -304 1907 628,0
wynik na dziatalnosci operacyjnej 2 630 576 2 054 456,3
wynik brutto 947 186 761 508,9
wynik netto 692 202 489 341,6

Marza.

Trudno$ci wynikajagce z opisanej sytuacji gospodarczej, z ktérymi Spétka musiala si¢ zmierzyc,
a w szczegolnosci realizowanie dostaw do gornictwa wegla kamiennego (najwigkszego odbiorcy Spotki )
w oparciu o umowy ramowe okreSlajace ceny maksymalne podpisywane na poczatku roku w wyniku
rozstrzygnietych przetargoéw publicznych wyklucza mozliwosci wzrostu cen w trakcie roku. Ryzyko wzrostu cen
materiatdbw, surowcow i energii ponosi catkowicie dostawca. Duza konkurencja na rynku powoduje , zZe
producenci rywalizujacy w przetargach stosuja polityke niskich marz. To wszystko spowodowato , konieczno$é
obnizenia marz jednostkowych w stosunku do roku 2013 o 5,8 % na sprzedazy wyrobow i ustug wiasnych.
Obnizenie marz na sprzedazy towarow i materiatow o 11,4 % wynika z podjecia si¢ sprzedazy towarow
masowych przy niskiej marzy na poziomie 2,5 — 3%. Wzrost wartosci sprzedazy pozwolitl uzyskaé wzrost
warto$ci marzy w stosunku do roku 2013 o 154,3% na wyrobach wtasnych i o 157,7 % na sprzedazy towarow.

Omawiane wielkosci zostaty zestawione w tabeli nr.7

Tabela 7. Zrealizowana marza (2014 r. i 2013 r.)

realizacja
réznica 2014/2013
2014 2013 i) (%)

marZa brutto na sprzedazy §324,0 5394.6 29294 154.3%
wyrobow i ustug (z})

marza brutto na sprzedazy 22,6% 28,4%

marza brutto na sprzedazy towarow 15264 8499 676,5 179,6%
marza brutto na sprzedazy towarow 5,8% 17,2%

marza brutto na sprzedazy (zt) 98504 6244,5 3605,9 157,7%
marza brutto na sprzedazy (%) 15,6% 26,1%
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MAJATEK I ZRODLA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozycji bilansu.

Suma bilansowa na dzien 31.12.2014 r. wyniosta 64 915 tys. zt i byla nizsza o 1 689 tys . zt od wartosci
wykazanej na dzien 31.12..2013 r. Powyzszy wynik jest spowodowany gtéwnie przez:
a) po stronie aktywow:

- spadek aktywow trwatych o 3 783 tys. zt -gléwnie w zwigzku z spadkiem w zwigzku z amortyzacjg : wartosci
niematerialnych i prawnych o 354,1 tys. zt, wartosci §rodkow trwatych o 1 976,1 tys. zt oraz wartosci
inwestycji dlugoterminowych o 901,1 tys. zi,

- wzrostem aktywow obrotowych o 2 094 tys. zt gtownie na skutek wzrostu wartosci zapasow wyrobow
gotowych — gotowe do sprzedazy domy.

b) po stronie pasywow:

- spadkiem zobowigzan irezerw o 2 381 tys. zt wynikajacy ze spadku: zobowigzan kredytowych 1
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu zakupionych towardéw i ustug,

- wzrost kapitatu wlasnego o 692 tys. zt — warto§¢ wypracowanego zysku netto.

Zestawienie podstawowych pozycji bilansu prezentuje Tabela 8.

Tabela 8. Podstawowe pozycje bilansu

bilans odchylenia struktura
s oot 5 03 réznica réznica | 31.12.2014 | 31.12.2013
(tys. z}) (tys. z}) (tys. z}) % % %

Aktywa trwate 36 956 40 739 -3 783 9,3 56,9 61,2
Aktywa
obrotowe 27959 25 866 2 094 8,1 43,1 38,8
Kapitat wiasny 36 662 35971 692 1,9 56,5 54,0
Zobowigzania
i rezerwy 28 253 30 634 -2 381 -7,8 435 46,0
Suma
bilansowa 64 915 66 604 -1 689 -2,5 100,0 100,0

Ocena perspektyw rozwoju dziatalnoéci Emitenta zostata zawarta w pkt. 17.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi zmianami w sektorze gorniczym.
Sektor gorniczy w Polsce przeszedt istotng restrukturyzacj¢ organizacyjng w latach 90 ubieglego wieku i na

poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku obecnie dziataja — Kompania Weglowa S.A. , Katowicki Holding
Weglowy S.A. , Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. , Tauron Wydobycie S.A. oraz Lubelski Wegiel ,,.Bogdanka”
S.A.. Od 2012 roku koniunktura dla polskich kopaln stale si¢ pogorsza na skutek spadku cen na rynkach
$wiatowych.. Pomimo, iz produkcja energii elektrycznej w kraju wcigz oparta jest na weglu (95% energii
elektrycznej, w tym udzial wegla kamiennego stanowi 55%, a brunatnego 40%) to zuzycie i wydobycie wegla
kamiennego w Polsce charakteryzuje si¢ tendencja spadkowa. Spadek wydobycia kompensuje si¢ rosngcym
importem tego surowca. Podstawowa przyczyng spadku wydobycia wegla w kraju obecnie sg klopoty z

SA-R 2014: Sprawozdanie Zarzadu MOJ S.A. z dziatalnosci jednostki w 2014 r. Strona 11z 29



pozyskaniem $rodkow na inwestycje odtworzeniowe i dalszy rozwdj , wysokie koszty wydobycia powodujace
wypieranie rodzimego wegla przez tanszy import. Krajowe spotki weglowe dziatajg nadal gtownie jako spotki
Skarbu Panstwa lub spotki gieldowe z dominujacym udziatem skarbu panstwa. Ministerstwo Gospodarki
oceniajgc pogarszajaca si¢ kondycje finansowa natozyt na Zarzady Spoétek zadanie wdrozenia programow
oszczednosciowych zaktadajacych obnizke nakltadow na inwestycje w 2013 r. 0 13,0 %. Utrzymywanie si¢ tego
poziomu w dhuzszej perspektywie doprowadzi do dalszego spadku wydobycia, utraty zdolnosci konkurencyjne;j i
zamykania kolejnych kopalf. Srodki na inwestycje spotki musza jednak wygenerowac z dzialalnosci whasnej lub
poszuka¢ na rynku .

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw Emitenta.

Przychody Emitenta w 2013 roku i w 2014 roku w potowie pozyskiwane byly bezposrednio z polskiego sektora
goérnictwa wegla kamiennego. Znaczaca cze$¢ pozostatych przychodow jest generowana przez realizacje
zamowien dla przemyshu maszynowego pracujgcego na rzecz gornictwa. Mimo statego wzrostu sprzedazy do
innych sektoréw gospodarki i ciggltego poszukiwania nowych odbiorcéw spoza branzy gorniczej caly czas
Emitent w sposob istotny jest uzalezniony od biezacej koniunktury w tej branzy. Ograniczenie zaméwien ze
strony polskiego gornictwa wegla kamiennego moze powodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego
kregu odbiorcow na produkty wytwarzane przez Emitenta i wplywaé na pogorszenie si¢ jego wynikow
finansowych.

Emitent stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkow zbytu i dywersyfikacje swojej
dziatalnosci. Pozwala ona wykorzystywa¢ roznice w czynnikach ksztattujagcych koniunkture na rynkach
lokalnych, zmniejszajac w ten sposob prawdopodobienstwo jednoczesnego wystgpienia sytuacji kryzysowych.
Potaczenie MOJ S.A. z Kuznig Osowiec poprawito dywersyfikacje rynkoéw zbytu.

Ryzyko zwiazane z brakiem umow dlugoterminowych.

Sprzedaz produkowanych przez Emitenta urzadzen z Zakladu w Katowicach odbywa si¢ na podstawie biezacych
zamowien. Spolka bierze udzial w przetargach publicznych oglaszanych przez Spotki Weglowe. Podpisane w
wyniku rozstrzygnigcia przetargdéw umowy nie gwarantujg realizacji dostaw a sg jedynie przepustkg do udziatu
w licytacjach elektronicznych na pojedyncze zamoéwienia. Np. w 2013 r. Spotka wygrata przetargi na kwote 10,5
min zt z czego do realizacji otrzymata zaméwienia na 60% tej wartosci. Brak pewnych umoéw jest
ograniczeniem dla organizacji procesow produkcyjno-zaopatrzeniowych i ma wptyw na optymalne planowanie
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, co okresowo moze negatywnie oddzialywaé na osiggane przez
Emitenta wyniki finansowe. Zagrozenie to nie wystepuje w Oddziale Kuznia Osowiec. Na dostawy wyrobow
kuzienniczych Spoétka posiada umowy dtugookresowe gwarantujace odbiory na ponad 70% swojej produkc;i.

Zagrozenie zwiazane z trudnoSciami w pozyskaniu wykwalifikowanej kadry w przyszlosci.

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z zapotrzebowaniem na kadre pracownikéw o wysokich kwalifikacjach
zawodowych, posiadajgcych doswiadczenie umiejetnosci w produkcji zaawansowanych technologicznie
urzadzen. Wdrazanie nowych wyrobow wymaga kadry inzynierskiej posiadajacej doswiadczenie zawodowe.
Wobec nasilajagcego si¢ w Polsce zjawiska braku kwalifikowanych pracownikéw branzy metalowej i
kuzienniczej istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajgcej ilosci o0séb z
odpowiednim doswiadczeniem, wyksztalceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie
oddziatywac na mozliwo$¢ zwigkszania produkcji, wdrazania nowych rozwigzan technicznych przez Emitenta.
Obecna sytuacja gospodarcza powodujagca wzrost bezrobocia umozliwia pozyskania kadry glownie
niewykwalifikowanej lub bez do§wiadczenia zawodowego. Sytuacja ta to efekt braku szkolenia nowych kadr po
likwidacji szk6t zawodowych oraz drenaz polskich specjalistow przez bardziej rozwinigte a co za tym bardziej
atrakcyjne ptacowo gospodarki Unii Europejskiej . W zwiazku z powyzszym Spotka wdraza program szkolenia
pracownikéw we wlasnym zakresie starajac si¢ zabezpieczy¢ swoje potrzeby kadrowe.

Zagrozenia ze strony konkurencji na nowych rynkach zbytu.

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dziatalnosci na rynkach pozagdrniczych stanowig
konkurenci — zwlaszcza podmioty =zagraniczne, dysponujace nowoczesnymi laboratoriami badawczo-
rozwojowymi 1 wykorzystujace efekty ekonomii skali. Posiadaja one dobrze rozbudowang sie¢ sprzedazy na
terenie Polski oraz mogg pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientéw. MOJ S.A. jest dla klientow
pozagodrniczych stosunkowo nowym dostawca, dlatego — zwlaszcza w poczatkowym okresie obecno$ci Emitenta
na pozagoérniczych rynkach zbytu — jest narazony na dziatania konkurencji zmierzajace do uniemozliwienia
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przejecia czesci klientow. Zarzad Emitenta ocenia jednak, ze Spolka jest dobrze przygotowana na tego typu
dziatania.

4. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorych wartos¢ stanowi co
najmniej 10 % kapitalow wlasnych.

Na dzien bilansowy jak i chwilg obecng nie tocza si¢ zadne postgpowania przed sadem w stosunku do
Emitenta.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustlugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych produktéw, towarow i ustug (jezeli sg
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w okresie
sprawozdawczym.

W 2014 roku Spotka zajmowata si¢ produkcja i dystrybucija urzadzen i narzgdzi, gtownie dla potrzeb przemystu
wydobywczego, ze szczegolnym uwzglednieniem sektora gdérnictwa podziemnego. Sg to przede wszystkim
sprzegla i urzadzenia wiertnicze , stojaki cierne, agregaty hydrauliczne , itp.

W zwiazku z potaczeniem si¢ od 01 pazdziernika 2013 r. z Fabryka Wyrobow Metalowych Kuznia Osowiec
Sp. z 0. 0. obszar dziatalnosci Spotki powigkszyt si¢ o produkcije i dystrybucje odkuwek o masie od 0,1 kg do 25
kg.

Ponadto od 2010 roku Spotka podjeta dziatalno$¢ w calkowicie nowym dla siebie obszarze jakim jest
budownictwo mieszkaniowe. Po nabyciu pierwszych dziatek Spotka przystgpita do opracowania zatozen
wybudowania w Katowicach nowego osiedla domoéw jednorodzinnych i po uzyskaniu warunkéw zabudowy i
pierwszych pozwolen na budowe rozpoczeta budowg oSmiu doméw jednorodzinnych w czterech zespotach
blizniaczych. Budowa zostala ukonczona w IV kwartale 2014 r. i budynki zostaly obecnie zgloszone do
sprzedazy. W Kkolejnym etapie planowane jest rozpoczecie budowy kolejnych 36 domow w zabudowie
szeregowej oraz wolnostojace.

Nowym obszarem dziatalno$ci podjetym w 2014 r. byto posrednictwo w obrocie towarowym — dostawami oleju
rzepakowego oraz granulatu do produkcji tworzyw sztucznych i katod niklowych do krajéw Unii Europejskie;j.

Produkty wytwarzane w Zakladzie w Katowicach.

Katalog sprzegiet wiasnej produkcji zawiera sprzegla hydrokinetyczne, elastyczne, wysokoelastyczne,
przecigzeniowe cierne, sworzniowe, paskowe, zebate i jest uzupetniony o produkty nie wytwarzane przez Spotke
(inny zakres mocy i konfiguracji wyzej wymienionych sprzegiel oraz inne konstrukcje sprzegiet). Réznorodnosé
oferty pozwala w wielu przypadkach na zaproponowanie klientom kilku wariantéw rozwigzan technicznych.
Ponadto Spotka projektuje i wykonuje sprzegla wedlug indywidualnych potrzeb klienta.

Wykaz wazniejszych typéw urzadzen, w ktdérych mogg miec¢ zastosowanie wyzej wymienione sprzegla:

przenosniki zgrzebtowe §cianowe i podscianowe,

przenosniki zgrzebtowe lekkie do transportu urobku,

kompleksy przenosnikow zgrzebtowych do poktadéw niskich,

przeno$niki zgrzebtlowe do materiatow sypkich w zastosowaniu do kottowni, silosoéw i magazynow,
przenosniki tasmowe,

kruszarki,

pompy :

a)wirowe wielostopniowe:

- sredniocisnieniowe typu OS,

- wysokocis$nieniowe typu OW,
- wysokocisnieniowe typu OWH,
- typu ZW-50,

- typu PWD-4,
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b)wirowe jednostopniowe,
e wentylatory:
- promieniowe ogdlnego przeznaczenia typu WWOax,
- bebnowe do wentylacji 1 klimatyzacji typu WPOB,
- bebnowe do podmuchu kottéw typu WPB,
- osiowe do wentylacji hal typu WOPO
- promieniowe wysokocisnieniowe WPFO.

W ramach strategii rozszerzania rynkéw zbytu Spoétka podejmuje i kontynuuje dziatania umozliwiajace
zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb przemystu energetycznego w dziedzinie sprzegiet wszelkiego
zastosowania. Oprécz przemystu gorniczego i energetycznego oferta Spotki kierowana jest w duzym stopniu
takze do :

- przedsigbiorstw przemystu cementowego i stoczniowego,

- producentow przektadni, przeno$nikéw tasmowych, kubetkowych, zgrzebtowych itp., pomp, wentylatorow
i kruszarek,

- przedsigbiorstw przemystu cukrowniczego, drzewnego i papierniczego.

Waznym elementem , ktéry pozwala zwigkszaé sprzedaz swoich wyroboéw jest bezposrednia sprzedaz do
producentow maszyn i urzadzen ( tzw. odbiorcow OEM).

Producenci tacy jak Kopex,, Fawent, Famur stosujagc nasze wyroby w swoich maszynach ujmuja je w
dokumentacjach techniczno — ruchowych i w ten sposoéb gwarantuja, ze finalny odbiorca zwraca si¢ w
p6zniejszym okresie do nas i kupuje poszczegdlne podzespoty jako czesci zamienne do catej maszyny.

Na rynku goérniczym Spotka jest producentem oraz dostawcg wysokiej jakosci urzadzen tzw. ,,malej
mechanizacji gornictwa”. Spotka oferuje sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki) oraz stojaki cierne, klucze
dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz $wiadczy ustugi w zakresie
remontow wiasnych produktow i firm zagranicznych.

Spotka produkuje sprzet wiertniczy — wiertarki i kotwiarki — znajdujacy zastosowanie przede wszystkim
w gornictwie.

Kotwiarki to urzadzenia stuzace do wykonywania otworéw strzatowych i kotwicowych w stropach chodnikow
gorniczych, a takze do osadzania kotew. Emitent produkuje trzy rodzaje tych urzadzen, ktére w zaleznosci od
charakterystyki wyrobiska mogg by¢ wykorzystywane do pracy w skatach §rednio twardych i twardych. Emitent
zroznicowal asortyment sprzg¢tu wiertniczego ze wzgledu na media, ktorymi moze by¢ on =zasilany,
tj: hydrauliczne, pneumatyczne i elektryczne.

Wiertarki wytwarzane przez MOJ S.A. mozna podzieli¢ na trzy podstawowe kategorie:

— wiertarki pneumatyczne, zasilane sprezonym powietrzem,
—  wiertarki hydrauliczne, zasilane olejem lub emulsjg wodno-olejowa,
— wiertarki elektryczne, zasilane pradem elektrycznym.

Podejmujac dzialania majgce na celu poszerzenie wilasnego obszaru dziatalnosci i lepszego wykorzystania
posiadanych mocy Spoétka podjeta si¢ swiadczenia ustug remontowych i1 konserwacyjnych wyrobow innych
producentow maszyn i urzadzen dla gérnictwa.

Produkty wytwarzane w Oddziale Kuznia Osowiec.

Oddziat Kuznia Osowiec produkuje stalowe odkuwki matrycowe kute na goraco o masie od 0,1 kg do 25 kg,

gltéwnie na zamowienie klienta, wedlug jego projektu. W zakresie produkowania odkuwek Firma oferuje

nastepujace prace:

o wykonywanie odkuwek w oparciu o dostarczong dokumentacje techniczng wyrobu badz wzor;

e wykonanie dokumentacji w technice przestrzennej 3D CAD/CAM przy wykorzystaniu systemu NX z
uwzglednieniem symulacji kucia przeprowadzonej w programie SIMUFACT;
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wykonanie obrobki cieplnej odkuwek,

Srutowanie,

wykonanie obrobki mechanicznej odkuwek;

kontrola wad powierzchniowych metoda defektoskopii magnetyczne;j,
przeprowadzenie badan metalograficznych 1 wytrzymatosciowych odkuwek.

Zaletami procesu kucia matrycowego sg niewielki czas wykonania wyrobu oraz mozliwo$¢ produkowania
odkuwek o skomplikowanych ksztaltach.

Produkty Oddziatu Kuznia Osowiec charakteryzujg si¢ wysoka jakoscig. Stosowana przez Firmg technologia
pozwala na wytworzenie odkuwek doktadnie odpowiadajgcych oczekiwaniom klientow. Zauwaza sig, iz cena
produktéow Kuzni Osowiec jest poréwnywalna z cenami produktéw konkurencyjnych. Istotng przewaga
konkurencyjng Firmy jest ponadto mozliwo$¢ kompleksowego zaspokojenia potrzeb klienta — od przygotowania
projektu produktow, poprzez doradztwo w zakresie przygotowania odpowiednich odkuwek, do wykonania
obrobki mechanicznej odkuwek. Jednakze, odkuwki Kuzni nie posiadaja wystarczajaco konkurencyjnych cech
do zastosowania w przemysle motoryzacyjnym, poniewaz Oddziat Kuznia Osowiec nie posiada odpowiednich
maszyn wytworzenia wysokiej jakosci 1 ilosci odkuwek do zastosowani w produkcji samochodow (chodzi o
prasy).

Gtownymi odbiorcami Kuzni sg przedsi¢biorstwa produkcyjne z sektora gorniczego, kolejowego,
transportowego i maszynowego (w szczegdlnosci producenci maszyn rolniczych i budowlanych) oraz hydrauliki
sitowej. Odbiorcy przedstawiaja Firmie swoje wymagania w zakresie produktu, przygotowujac gotowy
szczegbtowy projekt lub okreslajac ogdlne wytyczne. Obecnie Kuznia wspdtpracuje z ok. 80 klientami, z czego
potowe stanowig duze przedsigbiorstwa, bedace liderami w swoich branzach.

Oddziat Kuznia Osowiec odpowiada na wymagania swoich odbiorcow. Stalowe odkuwki matrycowe jej
produkcji charakteryzuja si¢ trwatoscig i precyzyjnoscig wykonania oraz dzigki najnowoczesniejszym technikom
projektowania mozliwe jest wykonanie odkuwek o roznych skomplikowanych ksztattach.

Szczegdtowe zestawienie sprzedazy w 2014 r. wedlug asortymentdw i jej porownanie do roku 2013 przedstawia
tabela 9. Rok ubiegty dla tradycyjnej dziatalnosci Spotki — producenta sprzegiel, urzadzen wiertniczych i malej
mechanizacji z uwagi na pogarszajaca si¢ sytuacje gérnictwa byl rokiem trudnym. Swiadczy o tym spadek
sprzedazy w stosunku do roku 2013 we wszystkich asortymentach za wyjatkiem stojakow ciernych typu Valent.
i pozostalych wyroboéw — glownie agregatéow hydraulicznych. Spétka starata si¢ skompensowaé spadek
przychodow ze sprzedazy produktow wilasnych wzrostem ustug oraz obrotow towarami i materiatami.
Zaowocowalo to wzrostem sprzedazy w tym segmencie o 531,7% . Polaczenie spotek i podjecie produkcji
odkuwek w Oddziale Kuznia Osowiec spowodowat , ze produktem o najwigkszym udziale w sprzedazy zostaty
odkuwki. Ich udziat w sprzedazy ogétem wyniost 34,4 %.

Tabela 9. Przychody ze sprzedazy wg asortymentu.

realizacja struktura
ek 2014 2013 réz“iz"l’)‘ ®s- | 201412013 2014 2013
(tys. zi) (tys. zi) (tys. zi) % % %

Wyroby i ustugi, 36 890 19 012 17 878 194,0 58,5 79,4
w tym:

- sprzegla 3556 4206 -650 84,5 5,6 17,6

- sprzet wiertniczy 1136 2117 -981 53,7 1,8 8,8

- pozostale 1505 708 796 2124 2,4 3,0

- stojaki Valent 2362 1700 662 138,9 3,7 7.1

- czgSci 1311 1638 -327 80,0 2,1 6,8

- ustugi 5328 3698 1630 144,1 8,4 15,4

- odkuwki 21692 4943 16 750 438,9 34,4 20,6
Towary i materialy 26214 4931 21283 531,7 41,5 20,6
W tym towary masowe 19709 0 19709 31,2 0
Razem 63 104 23942 39162 263,6 100,0 100,0
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6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe izagraniczne oraz
informacje o zrdédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéow, a w przypadku gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogélem — nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z
emitentem.

Emitent dziata na rynku krajowym i zagranicznym. Gtéwnym rynkiem sprzedazy dla Spofki jest rynek krajowy
(63,5 % sprzedazy) Na taki podziat rynku ma gtéwnie wplyw profil produkcji Spotki. Produkcja pojedynczych
urzadzen o parametrach dostosowanych dla konkretnego odbiorcy o stosunkowo niskiej wartoSci ogranicza
terytorialnie grono potencjalnych odbiorcéw ze wzgledu na koszty transportu. Pomimo to Spoétka stara si¢ ,
pozyskiwa¢ nowych odbiorcow na rynkach zagranicznych. W sprzedazy eksportowej wyrobow wiasnych
dominowat sprzet wiertniczy wraz z oprzyrzadowaniem i czg$ciami zamiennymi a takze sprzegla wraz z
czeSciami zamiennymi gtéwnie na rynek Ukrainy i Bo$ni oraz odkuwki na rynek niemiecki. Duzy wzrost
wartos$ci eksportu byt spowodowany podjeciem si¢ przez spotke posredniczeniem w dostawach towarow

Podziat osiggnietych w 2014 r. przychodéw wg kryterium geograficznego przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 10. Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy.

realizacja (tys. zl) odchylenia struktura (%)
2014 2013 réznica 2014/2013 2014 2013
(tys. zi) (tys. zi) (tys. zi) % % %
Przychody ze sprzedazy
produktow 36 890 19 012 17 878 194,0 58,5 79,4
w tym eksport 3186 1190 1995 267,6 5,1 5,0
w tym kraj 33704 17 821 15 883 189,1 53,4 74,4
Przychody ze sprzedazy
towaréw 26 214 4931 21 283 531,7 41,5 20,6
w tym eksport 19 866 89 19777 22 217,3 31,5 0,4
w tym kraj 6 347 4 841 1506 131,1 10,1 20,2
Ogodtem przychody 63 104 23 942 39 162 263,6 100,0 100,0
w tym eksport 23 052 1280 21772 1801,2 36,5 54
w tym kraj 40 052 22 662 17 389 176,7 63,5 94,7

Tabela 10 a . Kierunki sprzedazy eksportowej.

Produkty Towary
Lp. Kraj Wartos¢ sprzedazy prol::‘:ﬁltac:wy Wartos¢ sprzedazy prol::iﬁltac:wy
(tys. zi) % (tys. zi) %

1. | Niemcy 1489 46,75

2. Ukraina 1284 40,29 82 0,42
3. | Czechy 239 7,50 18 299 92,11
4. ﬁ‘;fgéag'owma 80 2,52 68 0,34
5. | Serbia 48 1,51 1 0,01
6. | USA 20 0,63

7. Biatorus 13 0,42

8. | Stowacja 1415 7,12
9 | Rumunia 9 0,27

10 | Turcja 3 0,10

13 | Razem 3186 100,00 19 866 100,00
14 | Ogoétem 23 052
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Najwigkszym odbiorcg produktow i ustug whasnych Spolki pozostaje gornictwo wegla kamiennego. W okresie
czterech kwartatow 2014 r. udziat wartosci sprzedazy do tego segmentu rynku wyniost 67,4%.Najwigkszymi
odbiorcami w tej grupie byli Kompania Weglowa S.A., Katowicki Holding Weglowy S.A. i Jastrzgbska Spotka
Weglowa S.A. Pozytywnie nalezy przyja¢ duzy udzial w sprzedazy przedsigbiorstw przemyshu maszyn
gorniczych .Najwickszym odbiorcg w tej grupie w 2014 r. byt FASING S.A. spétka dominujgca wobec MOJ
S.A. — jeden z najwigkszych na $wiecie producentdéw tancuchow przemystowych.

W  grupie pozostalych odbiorcow dominujg spolki reprezentujagce przemyst hydraliki maszynowej,
motoryzacyjny, kolejowy oraz niewielkie firmy handlowo ustugowe, dziatajace glownie na rynku lokalnym .W
grupie odbiorcow tylko FASING S.A. przekracza 10 % udzialu w wartoséci zakupoéw. Obroty z FASING S.A. w
2014 r. osiagnety poziom19 % ,

Aktualny stan podziatu sprzedazy na gornictwo i rynek pozostaly prezentuje ponizsza tabela 11.

Tabela 11. Struktura branzowa przychodow ze sprzedazy w 2014r.

4z . Udzial w
Segmenty rynku Rl chnicecay sprzedazy
(tys. zt) (%)

Kraj 40 052 63,5%
Gornictwo wegla kamiennego 8 859 14,0%
Gornictwo rud miedzi, soli, skalne 65 0,1%
Przemyst maszyn gorniczych 13 067 20,7%
Spotki okotogdrnicze 4993 7,9%
Razem gornictwo 26 984 42,8%
Hydraulika 1466 2,3%
Przem. motoryzacyjny 4248 6,7%
Przem. kolejowy 2282 3,6%
pozostali 5072 8,0%
Eksport 23 052 36,5%
Towary masowe 19 709 31,2%
Towary tradycyjne 3344 5,3%
Razem 63 104 100,0%

Emitent zaopatruje si¢ w materiatly do produkcji gtownie na rynku polskim. Z podmiotami zagranicznymi
wspolpracuje w zakresie zaopatrzenia w potprodukty do produkcji wlasnej oraz towary handlowe. Wysoki udziat
w dostawach ma spotka Karbon 2 Sp. z 0. 0. (0k.19,6 %). Wynika on ze specjalizowania si¢ tej spotki w ramach
Grupy Kapitatowej w obstudze w tym zakresie pozostatych uczestnikow grupy. Pozwala to na wykorzystanie
negocjowanej skali zakupow do obnizenia ich ceny. Pozostali dostawcy nie przekraczajg granicy 10% wartosci
zakupoéw Emitenta.

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), ubezpieczenia, wspoélpracy lub
kooperacji.

Emitent , w okresie sprawozdawczym , podpisal nast¢pujace umowy znaczace w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 51
,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim™ :
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o Umowy sprzedazy sprzegietl ,czeSci zamiennych do sprzegiet do maszyn i uktadow hamulcowych dla
kopaln Kompani Weglowej S.A. osiggajac kwote 3 413,5 tys. zt (rap. biezgcy nr 1/2014 z dn.17.01.2014
r),

e Umowy wykonania odkuwek dla Fabryki Sprzetu i Narzgdzi Gérniczych o wartosci
sumarycznej 3 770 tys. zt za okres od pazdziernika ub.r. (rap. biez. nr 3/2014 z 04.02.2014 1.),

e  Umowy zakupu od spoétki Karbon 2 Sp. z 0.0. surowca do produkcji na sumaryczng kwote 3 524 tys. zt
za ostatnie 12 miesigcy ( rap. biezacy nr 4/2014 z dn. 07.02.2014 1),

o Umowy wykonania odkuwek dla Fabryki Sprz¢tu i Narzedzi Gorniczych o wartoSci
sumarycznej 4 277,5 tys zt za okres od 04.02.2014 r. (rap. biezacy. nr 6/2014 z 29.04.2014 r.),

o Umowy sprzedazy granulatu do produkcji tworzyw sztucznych spolce GET TRADE s.r.0. z Czech za
kwotg 3 758,1 tys. zt od poczatku roku ( rap. biezacy nr 11/2014 z dn.05.06 2014 1.),

e  Umowy zakupu od spoétki Karbon 2 Sp. z 0.0. surowca do produkcji odkuwek za kwotg 3 958,5 tys. zt od
dnia publikacji poprzedniego raportu o transakcjach z ta firmg ( rap. biezacy nr 14/2014 z dn. 26.06.2014
r)’

¢ Umowy na dostawe stojakow typu Valent i sprzegiet jednokierunkowych do kopaln KHW S.A. za kwote
3 826 tys. zt w okresie 12 miesi¢cy ( rap. biezgcy nr 15/2014 z dn. 11.07.2014 r.),

o Umowy wykonania odkuwek dla Fabryki Sprze¢tu i Narzedzi Gorniczych o wartoSci
sumarycznej 3 848,9 tys. zt za okres od lutego 2014 r.(rap. biez. nr 16/2014 z 18.09.2014 1.),

e Umowy zakupu granulatu do produkcji tworzyw sztucznych od spotki MELGAR sp. z o. 0. z Warszawy
za kwote 5 060,3 tys. zt od poczatku roku ( rap. biezacy nr 17/2014 z dn.16.10 2014 1.),

¢  Umowy zakupu od spétki Karbon 2 Sp. z 0.0. surowca do produkcji na sumaryczng kwotg 3 914,2 tys. zt
za okres od dnia publikacji poprzedniego raportu o transakcjach z tg firmg ( rap. biezacy nr 18/2014 z dn.
18.11.2014 1),

o Umowg przedtuzenia na kolejny rok umoéow kredytowych z Getin Noble Bank S.A. na taczng kwotg 7 500
tys. zt (rap. biezacy nr 19/2014 z dn. 21.11.2014 r.,

o Umowy wykonania odkuwek dla Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych o wartoSci
sumarycznej 4 283,9 tys zt za okres od wrzesnia 2014 r.(rap. biez. nr 20/2014 z 08.12.2014 r.),

o Umowg zakupu katod niklowych za kwote 3 859,9 tys. zt od spotki MEGAKORP sp. z o. o. ( rap.
biezacy nr 21/2014 z dn. 08.12.2014br.).

W okresie sprawozdawczym obowigzywaly nastepujace polisy ubezpieczeniowe:

e TUIR WARTA S.A. - umowa w zakresie ubezpieczenia komunikacyjnego ( od 28.10.2013 r do
27.10.20151.)
e Alianz Polska S.A. - umowa ubezpieczenia majatkowego ( od 01.01.2014r. do 31.12.2014 r.)

o TUIR WARTA S.A. - umowa Odpowiedzialnosci Cywilnej ( 0d.01.01.2014 r. do 31.12.2014 1.)

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Spolka nie posiadata podmiotéw zaleznych.

Spotka MOJ S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej FASING, gdzie podmiotem dominujagcym w stosunku do
Emitenta jest przedsigbiorstwo dziatajagce pod firma Fabryki Sprzetu i Narzedzi Goérniczych Grupa Kapitatowa
FASING S.A. z siedzibg w Katowicach. Spoétka dominujgca posiadata w dniu 31.12.2014 r. 4 593 475 akcji,
stanowigcych 46,74% akcji ogdtem i dajacych jej 62,94% glosd6w na walnym zgromadzeniu Emitenta .
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