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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarzadzajace i Nadzorujace
Niniejsze opracowanie prezentuje osiggniete wyniki finansowe MOJ S.A.za okres od 1 stycznia 2015r.
do 30 czerwca 2015r. .

W Il kwartale 2015 r. w stosunku do stanu na koniec | kwartatu 2015 roku nie nastgpity Zadne zmiany
w organach Spotki :

Rada Nadzorcza

W Radzie Nadzorczej Spotki w | pétroczu 2015 r. zasiadali :

— Pan Andrzej Ryszard Bik - Przewodniczacy

— Pan Stawomir Kubicki - Zastepca Przewodniczgcego
— Pan Tadeusz Demel - Sekretarz

— Pani Anna Bik - Cztonek

— Pan Kazimierz Bik - Cztonek

Zarzad Spotki

W | pdtroczu 2015 roku funkcje w Zarzadzie petnili :

— Marian Bak - Prezes Zarzadu , Dyrektor Naczelny
— Henryk Kotodziej - Wiceprezes Zarzgdu , Dyrektor Techniczny
— Piotr Stangrett -  Wiceprezes Zarzadu , Dyrektor ds. Finansowych.

Przedmiot dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2015 r. Spétka zajmowata sie:

1. W zakfadzie zlokalizowanym w Katowicach produkcjg i dystrybucjg urzgdzeh i narzedzi tzw. matej
mechanizacji gtéwnie dla potrzeb przemystu wydobywczego, ze szczegdlnym uwzglednieniem
sektora goérnictwa podziemnego.

Na rynku gorniczym Spodtka oferuje sprzegta, sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze
dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz stojaki cierne Valent.
Podejmujgc dziatania majgce na celu poszerzenie wlasnego obszaru dziatalnosci i lepszego
wykorzystania posiadanych mocy Spoétka Swiadczy ustugi remontowe i konserwacyjne wyrobow
whasnych oraz innych producentéw maszyn i urzgdzen.

W ramach strategii rozszerzania rynkéw zbytu Spétka podejmuje i kontynuuje dziatania umozliwiajgce
zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb na inne przemysty w dziedzinie sprzegiet. Oprécz
przemystu gorniczego i energetycznego oferta Spdtki kierowana jest w duzym stopniu takze do:

— przedsiebiorstw przemystu energetycznego,

— producentéw przektadni, przenosnikow tasmowych, kubetkowych, zgrzebtowych itp., pomp,
wentylatoréw i kruszarek,

— przedsiebiorstw przemystu cementowego
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— przedsiebiorstw przemystu cukrowniczego, drzewnego , papierniczego.

Dzieki kompleksowej ofercie przeznaczonej dla odbiorcéw dziatajgcych w réznych sektorach
przemystu, Spotka zwieksza swoje udziaty w rynkach pozagérniczych.

Spdtka posiada Dziat konstrukcyjno — technologiczny prowadzacy miedzy innymi prace nad nowymi
produktami oraz modernizacjg dotychczas wytwarzanych produktéw. Nowe wdrozenia takie jak :

e Agregatu z wytgcznikiem stycznikowym ognioszczelnym typu WSM — z modyfikacjami
opartymi o do$wiadczenie na kopalni Bogdanka (uproszczenie obstugi- dostep do zaworéw
bez ingerencji do wewnatrz zbiornika, zmiana budowy ramy, zmiany czujnikéw, z zaworem
tréjdroznym).

e Sprzegta SET 1000 kW- wprowadzone do produkcji po pozytywnych badaniach w firmie
.Energotest- Diagnostyka” w Opolu- obecnie realizowane sg pierwsze dwa kontrakty,

e Suwnicy ze specjalistycznym chwytakiem m do przenoszenia blokéw z betonu komérkowego
oraz wozkow jezdnych .

e Sprzegta przecigzeniowego dla wiertarek WGH z wbudowanym sprzegtem.

o Projektem nowego wysokoelastycznego sprzegta — alternatywy dla sprzegiet SET

umozliwia Spétce sprostanie wymogom stawianych przez rynek.

2. W Oddziale Kuznia Osowiec w Osowcu wykonuje sie produkcje stalowych odkuwek matrycowych
kutych na gorgco o masie od 0.1kg do 25 kg, gtéwnie na zamodwienie klienta, wedtug jego projektu.
W zakresie produkowania odkuwek Firma oferuje nastepujgce prace:
o wykonywanie odkuwek w oparciu o dostarczong dokumentacje techniczng wyrobu badz wzér,
o tworzenie dokumentacji w technice przestrzennej 3D CAD/CAM przy wykorzystaniu systemu

NX z uwzglednieniem symulacji kucia przeprowadzonej w programie SIMUFACT,

obrébka cieplna odkuwek,

Srutowanie,

obrébka mechaniczna odkuwek,

kontrola wad powierzchniowych metodg defektoskopii magnetycznej,

przeprowadzanie badan metalograficznych i wytrzymatosciowych odkuwek.

Zaletami procesu kucia matrycowego sg niewielkie czasy wykonania wyrobu oraz mozliwosé
produkowania odkuwek o skomplikowanych ksztattach,

3. Budowg osiedla mieszkaniowego w dzielnicy Katowice Zarzecze, pomiedzy ulicami Kaskady i

Grota-Roweckiego. Projekt architektoniczny przewiduje wybudowanie na powierzchni ok.21,4 ha
345domdéw jednorodzinnych w zabudowie wolnostojgcej , szeregowo-tanicuchowej i szeregowo-
gniazdowej oraz 92 apartamentéw w budynkach dwu i trzy kondygnacyjnych. Budowa pierwszych
odmiu doméw w czterech zespotach blizniaczych rozpoczeta w czwartym kwartale 2012 roku
zostata zakohczona. Obecnie prowadzone sg dziatania majgce doprowadzi¢ do sprzedazy
wybudowanych domow.
Po podpisaniu porozumienia z miastem w sprawie realizacji przez miasto inwestycji drogowej
Zespot ds. Realizacji Projektu Budowlanego wraz z architektem pracujg nad  projektem
budowlanym drogi , uzyskaniem dla projektu warunkéw zabudowy oraz pozwolenia na budowe.
Ponadto Zespdt pracuje na projektami budowlanymi domoéw w zabudowie szeregowej tancuchowej
i gniazdowej przewidzianych w Il Ill etapie w celu uzyskania pozwolenia na budowe.
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4.

Posrednictwem w hurtowym obrocie towarowym — dostawami narzedzi i poliamidu do krajow Unii
Europejskiej.

W zwigzku ze stopniowym kurczeniem sie przemystu wydobywczego w Polsce Spotka prowadzi
intensywne dziatania nad dywersyfikacjg swojego profilu produkcji. Obecnie Spdétka rozpoczeta
produkcje konstrukcji stalowych dla energetyki. W marcu i kwietniu br. zrealizowano prébng
dostawe konstrukcji podwyzszajgcych stupy kratowe seriiB2 typu P+2,5 . Po czym Zarzad podjat
decyzje o uruchomieniu wlasnego Wydziatu Produkcji Konstrukcji Stalowych na terenie
wydzierzawionej hali produkcyjnej w Katowicach. Pierwsza sprzedaz wyprodukowanych
samodzielnie konstrukcji nastgpita w czerwcu , zgodnie z przyjetym harmonogramem. Osiggniecie
planowanego poziomu tej dziatalnosci pozwoli w znaczgcy sposéb zdywersyfikowac
dotychczasowy profil dziatalnosci Spétki i osigga¢ znaczgce dochody poza goérnictwem wegla
kamiennego.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1. Produkcja opakowanh drewnianych (PKD 16.24.2),

OCoONOOPLWN

. Produkcja azotéw i zwigzkéw azotowych (PKD 20.15.2),

. Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.7),

. Produkcja suréwki, zelazostopdw, zeliwa i stali oraz wyrobéw hutniczych (PKD 24.10.2),

. Produkcja rur, przewodéw, ksztattownikéw zamknietych i tgcznikow, zestali (PKD 24.20.2),
. Produkcja pretéw ciggnionych na zimno (PKD 24.31.2),

. Produkcja wyrobow formowanych na zimno (PKD 24.33.2),

. Produkcja drutu (PKD 24.34.2),

. Odlewnictwo metali lekkich (PKD 24.53.2),

10. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czeéci (PKD 25.11.2),

11.Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (PKD 25.50.2),

12. Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.2),

13. Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.2),

14. Produkcja narzedzi ( PKD 25.73.2),

15. Produkcja pojemnikéw metalowych (PKD 25.91.2),

16. Produkcja wyrobdéw z drutu, fancuchéw i sprezyn (PKD 25.93.2),

17. Produkcja ztgczy i $rub (PKD 25.94.7),

18.Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic, transformatoréw, aparatury rozdzielczej i sterowniczej

energii elektrycznej (PKD 27.1),

19. Produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatoréw (PKD 27.11.2),
20. Produkcja silnikéw i turbin, z wytgczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych

21.

(PKD 28.11.2),
Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego (PKD 28.12.2),

22. Produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD 28.13.2),

23. Produkcja tozysk, két zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych (PKD28.15.2),
24. Produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.27),

25. Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD 28.92.7),

26. Produkcja nadwozi do pojazddw silnikowych; produkcja przyczep i naczep (PKD 29.20.2),

27. Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych, z wytgczeniem motocykli

(PKD 29.32.2),

28. Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych (PKD 33.11.2),

29. Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2),

30. Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (PKD 33.14.2),

31. Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia (PKD 33.19.2),
32. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.2),
33. Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11.2),

34. Przesytanie energii elektrycznej (PKD 35.12.2),

35. Dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13.2),

36. Handel energig elektryczng (PKD 35.14.2),

37. Wytwarzanie paliw gazowych (PKD 35.21.2),
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38. Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 35.22.7),

39. Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (PKD 35.23.7),

40. Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych

(PKD 35.30.2),

41. Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36.00.2),

42. Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekéw (PKD 37.00.2),

43. Zbieranie odpaddéw innych niz niebezpieczne (PKD 38.11.2),

44. Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne (PKD 38.21.2),

45. Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41.10.2),

46. Roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD 42.21.2),

47. Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD 42.22.7),

48. Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej (PKD 42.91.2),

49. Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 42.99.7),

50. Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2),

51.Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych (PKD
43.22.7),

52. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.2),

53. Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.2),

54. Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
samolotéw (PKD 46.14.2),

55. Dziatalno$¢ agentoéw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw (PKD
46.18.2),

56. Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71.2),

57. Sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego

i grzejnego (PKD 46.74.2),

58. Sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu (PKD 46.77.Z),

59. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),

60. Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.52.2),

61. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami
(PKD 47.99.7),

62. Transport drogowy towaréw (PKD 49.41.2),

63. Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A),

64. Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania (PKD 55.20.2),

65. Pozostate zakwaterowanie (PKD 55.90.2),

66. Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7),

67. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

ubezpieczen

funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.27),

68. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2),

69. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),

70. Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD
77.12.2),

71. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych (PKD 77.32.Z),

72. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane ( PKD 77.39.2),

73. Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach (PKD 81.10.2)

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu.

Raport za | potrocze 2015 roku zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci ( Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. — tekst jednolity Dz.U.z 2013 r.
poz. 330 z uwzglednieniem wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw, ujmowanych wedtug zasady
memoriatowej z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny aktywow i pasywéw oraz Rozporzgdzenia
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Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ...( Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz.259)

Oméwienie zastosowanych zasad rachunkowosci zostato opisane w Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 r. pkt. 1.

Podstawowe dane finansowe (réwniez w przeliczeniu na euro) zostaly zaprezentowane w czesci
finansowej raportu.

Do przeliczenia wartosci podanych w ziotdwkach zastosowano kursy euro ustalone zgodnie
z nastepujgcg metodologia:

a) dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zastosowano kurs $redni dla danego okresu sprawozdawczego, obliczany jako $rednia
arytmetyczna $rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych
w ostatnim dniu kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego. Dla okresu od
01.01.2015 do 30.06.2015 kurs ten wynidst 4,1341 za 1 euro; dla okresu od 01.01.2014 do
30.06.2014 Kkurs ten wynidst 4,1784 za 1 euro

b) dla pozycji bilansowych zastosowano sredni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski
i obowigzujgcy w ostatnim dniu ostatniego miesigca danego okresu sprawozdawczego.
W dniu 30.06.2015 r. kurs ten wyniost 4,1944 zt za 1 euro (tabela 124/A/NBP/2015). W dniu
30.06.2014 r. kurs ten wyniost 4,1609 zt za 1 euro (tabela 124/A/NBP/2014)

Przeliczenia wartosci wyrazonych w ztotych na euro dokonano w petnych ziotych z doktadnoscig do
dwdch miejsc po przecinku. W ten sposdb powstatg warto$¢ zaokraglono do petnych tysiecy euro (bez
wykazywania miejsc po przecinku).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2015-30.06.2015 wynidst 3,9822 zt za 1 euro (21.04.2015, Sredni
kurs NBP tabela 076/A/NBP/2015).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2014-30.06.2014 wyniost 4,0998 zt za 1 euro (09.06.2014, sredni
kurs NBP tabela 110/A/NBP/2014).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2015-30.06.2015 wynidst 4,3335 zt za 1 euro (20.01.2015,
Sredni kurs NBP, tabela 012/A/NBP/2015).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2014-30.06.2014 wyniost 4,2375 zt za 1 euro (03.02.2014,
sredni kurs NBP, tabela 022/A/NBP/2014).

3. Omoéwienie podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym

RACHUNEK WYNIKOW
Przychody ze sprzedazy ogétem

Na przychody Spétki , w | pétroczu 2015 roku istotny wplyw miat przeciggajgcy sie kryzys w
branzy gérnictwa wegla kamiennego. Stagnacja aktywnosci gospodarczej w wiekszosci gatezi

przemystu , wzrost walki konkurencyjnej o odbiorcéw spowodowat podjecie dziatan w kierunku obnizki
kosztéw wytwarzania , w tym kosztdw energii i jej nosnikéw. Nadpodaz na rynkach swiatowych
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nosnikéw energii ( ropy , gazu i wegla) doprowadzita do znaczgcego spadku ich cen Spowodowany

tym spadek cen wegla energetycznego i koksujgcego na rynku krajowym spotegowany dodatkowo

zmniejszonym zuzyciem wegla do celéw grzewczych w sezonie zimowym na skutek bardzo tagodnej

zimy postawit w trudnej sytuacji polskie gérnictwo, a w $lad za nim firmy przemystu maszynowego

pracujgcego dla gornictwa. Na sytuacji MOJ S.A. odbito sie to podwojnie :

- jako bezposredniego dostawce do kopaln

oraz

- jako dostawce do przedsiebiorstw zaplecza goérniczego produkujgcego maszyny i urzadzenia dla

gornictwa.

Sytuacja ta szczegdlnie miata wptyw na popyt produktéw oferowanych z Zaktadu w Katowicach.
Sytuacja ta spowodowata wigkszy nacisk dziatah marketingowych prowadzonych przez Spétke na:

- poszukiwanie odbiorcéw pozagdrniczych,

- poszerzenie oferty poprzez $wiadczenie ustug w zakresie remontéw wszystkich typdw sprzegiet

hydrokinetycznych, obrébki cieplnej, frezowania, spawania.

- poszerzenie oferty sprzedazy towaréw nie zwigzanych z dotychczasowg dziatalnoscig Spotki.
Dodatkowym elementem oddziatywujgcym negatywnie na sprzedaz wyrobéw Spotki ma sytuacja

polityczna w regionie — konflikt pomiedzy Rosjg i Ukraing ograniczajgcy mozliwosci dostawy towaréw

na tym kierunku.

Pomimo tych trudno$ci Spétka w | pétroczu 2015 r. zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy
094 % , w tym przychodow ze sprzedazy produktow i ustug wiasnych o 10,3 % a towardw i
materiatéw o 8,1%.

Wyniki sprzedazy w | pétroczu 2015 r. i ich poréwnanie do analogicznego okresu roku ubiegtego
prezentuje tabela nr 1.

Tabela 1. Przychody netto ze sprzedazy (I pétrocze 2015 i | pétrocze 2014)

realizacja realizacja
| pét. 2015 | pét. 2014 réznica réznica (%)
33 250 30 388 2 861 109,4
Przychody netto ze sprzedazy
w tym:
20 671 18 748 1924 110,3
Przychody netto ze sprzedazy
produktow i ustug
12 578 11 641 938 108,1
Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatow
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Przychody ze sprzedazy ze wzgledu na miejsce wytworzenia.

Od przytgczenia w 2013 r. do MOJ S.A. Fabryki Wyrobéw Metalowych Kuznia Osowiec Sp. z 0. o.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w Katowicach i Osowcu. W | pdétroczu 2015 r. Spdtka
zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy zaréwno z dziatalnosci w Katowicach jak i Osowcu .
Udziat wyrobéw Kuzni w strukturze sprzedaz ogdtem wyniost 36,1 % , a w sprzedazy wyrobdéw
wiasnych 58,5 %.

Ponizsza tabela prezentuje wyniki sprzedazy w rozbiciu na miejsce ich powstania.

Tabela 2. Przychody netto ze sprzedazy w rozbiciu na miejsce ich osiggniecia (I pétrocze 2015
i | pétrocze 2014).

MOJ SA Realizacja | p6tr.2015 Realizacja | potr..2014 Katowice | Osowiec
- Katowice | Osowiec | MOJ S.A. | Katowice | Osowiec | MOJ S.A. | 2015/2014 | 2015/2014
Przychody netto ze
sprzedazy w 20075| 13174 33 250 18124 | 12265 30 388 110,8% 107,4%
tym:
Przychody netto ze
sprzedazy produktow i 8016 | 12656 20 671 7202 | 11546 18 748 111,3% 109,6%
ustug
Przychody netto ze
sprzedazy towarow i 12 060 518 12 578 10 922 719 11 641 110,4% 72,1%
materiatow

Struktura przychodoéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobéw wiasnych i
ustug. Wielko$¢ produkcji poszczegdlnych wyrobow i ich udziat w strukturze przychoddéw jest
uzalezniony od pozyskanych na nie zamoéwien W | poétroczu 2015 roku w zwigzku z kiopotami
gornictwa wegla kamiennego nasility sie problemy ( wystepujgce juz w ubieglym roku) z
pozyskiwaniem zamowieh na produkty wytwarzane w zaktadzie w Katowicach. Gtéwnymi przyczynami
probleméw sa:

o trudna sytuacja sektora gérniczego (szczegdlnie Kompani Weglowej najwiekszego producenta
wegla energetycznego) przektadajgca sie na dalsze oszczednosci w realizacji inwestycji ,

e ciggle rosngca konkurencja — pomimo wydtuzonych terminéw ptatnosci, kar umownych nowe
firmy probujg wchodzi¢ w te produkty ktére dotychczas nie byty w ich kregu produkcji z niskg
cena,

o przejscie przez spotki weglowe na licytacje elektroniczne.
Efektem spadku wartosci zaméwien byt spadek w stosunku do ubiegtego roku sprzedazy w

segmencie stojakéw typu Valent 014,2% , ustug remontowych 30,7% , czesci zamiennych o 12 %
oraz urzgdzen matej mechanizacji gorniczej (pozostate) o 91,2%. W to miejsce Spdtka odnotowata
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wzrost sprzedazy sprzegiet przemystowych o 27,5%, sprzetu wiertniczego o 7,6% oraz odkuwek o
10,8%. W | pétroczu sprzedano réwniez pierwsze trzy domy.

Szczegotowe zestawienie przychoddw ze sprzedazy za pierwsze poétrocze 2015 r. zawiera Tabela 3.

Tabela 3. Przychody ze sprzedazy wg asortymentu (I péirocze 2015r. i | pétrocze 2014 r.)

realizacja realizacja
(DTN I pét. 2015 I pét. 2014 réznica réznica
(tys. zi) (tys. zi) (tys. zi) (%)
Wyroby i ustugi, 20 671 18 748 1924 110,3
w tym:
- sprzegta 2181 1711 470 127,5
- Sprzet wiertniczy 404 376 29 107,6
- pozostate 94 1062 -968 8,9
- stojaki Valent 1227 1430 -203 85,8
-odkuwki 12 158 10 974 1184 110,8
- konstrukcje 330 0 330
- czesci 590 671 -80 88,0
- ustugi 1759 2524 -765 69,7
- domy 1927 0 1927
Towary i materiaty 12 578 11 641 938 108,1
Razem 33 250 30 388 2861 109,4

Struktura przychodoéw ze sprzedazy w podziale na kraj i eksport

Gtownym rynkiem sprzedazy dla produktow Spoétki z uwagi na specyfike produkcji jest rynek krajowy
(97 % sprzedazy produktéw i ustug) i gtdwne dziatania marketingowe jako Spoétki produkcyjnej sa
skierowane na ten rynek. Sprzedaz produktéw na rynek wewnetrzny (krajowy) jest wysoka zaréwno w
Katowicach (99,7%) jak i Osowcu (95,2%). Jednakze przy malejgcym rynku krajowym. Spdtka stara
sie intensywnie o wzrost eksportu i pozyskanie na tych rynkach nowych odbiorcéw. Niestety z
przyczyn geopolitycznych praktycznie dla wyrobow wtasnych wykluczone ze wspétpracy zostaty firmy
z Ukrainy (w | p6t.2014 r. dostawy w wysokosci 1 136 tys. zt) i Rosji (w 2013 r. dostawy w wysokosci
267 tys. zt) . W | potroczu 2015 r. Spétka kontynuowata dostawy towaréw hurtowych (narzedzi i
poliamidu) przeznaczonych na rynek czeski .W zwigzku z powyzszym przychody z eksportu osiggnety

poziom 79% w przychodach ze sprzedazy towardéw i materiatdéw oraz 31,9 % w przychodach ogétem.
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Tabela 4. Struktura przychodéw ze sprzedazy w rozbiciu na kraj i eksport (I pétrocze 2015 r. i |
potrocze 2014 r.)

realizacja (tys. zl) struktura (%)
I p6t. 2015 | pot. réznica réznica (%) | pot. | pét.
2014 (w zt) 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 20 671 18 748 1924 110,3 62,2 61,7
produktow
w tym eksport 634 2146 0 29,5 1,9 7,1
w tym kraj 20038 16 601 3437 120,7 60,3 54,6
Przychody ze sprzedazy 12 578 11 641 938 108,1 37,8 38,3
towarow
w tym eksport 9957 8503 1454 1171 29,9 28,0
w tym kraj 2622 3138 -516 83,6 7,9 10,3
Ogoétem przychody 33 250 30 388 2 861 109,4 100,0 100,0
w tym eksport 10 590 10 649 -59 99,5 31,9 35,0
w tym kraj 22 659 19 739 2920 114,8 68,2 65,0

Tabela 5. Struktura przychodéw ze sprzedazy w rozbiciu na kraj i eksport w | pétroczu 2015 r.
z uwzglednieniem miejsca powstania przychodéw.

Realizacja | pétr.2015 Struktura
MOJ S.A.
Katowice Osowiec MOJ S.A Katowice Osowiec

Przychody ze sprzedazy 39,9 96,1
produktow 8016 12 656 20 671

w tym eksport 24 609 634 0,1 4.6

w tym kraj 7 991 12 047 20 038 39,8 91,4
Przychody ze sprzedazy 60,1 3,9
towaréw 12 060 518 12 578

w tym eksport 9957 0 9957 49,6 0,0

w tym kraj 2103 518 2622 10,5 3.9
Ogétem przychody 20 075 13 174 33 250 100,0 100,0

w tym eksport 9981 609 10 590 49,7 4,6

w tym kraj 10 094 12 565 22659 50,3 95,4
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W uktadzie asortymentowym w | potroczu 2015 r najwiekszy udziat w wartosci eksportu majg dostawy

towaréw hurtowych (katody niklowe,
(wydzierzawienie maszyn i urzadzen) a trzecie zajmujg odkuwki kierowane na rynek niemiecki.

narzedzia,

poliamid),

Tabela 6. Sprzedaz asortymentéw w ukladzie kraj i eksport w | p6t. 2015 r.

Asortyment MOJ S.A Eksport Kraj Razem
| pot.. 2015 | p6t.2015 | pét 2015
Wyroby i ustugi, 634 20 038 20 671
w tym:
- sprzegfa 0 2181 2181
- sprzet wiertniczy 22 382 404
- pozostate 0 94 94
- stojaki Valent 0 1227 1227
- odkuwki 163 11 995 12 158
- konstrukcje 0 330 330
- czesci 2 589 590
- ustugi 446 1313 1759
- domy 0 1927 1927
Towary i materiaty 9957 2622 12 578
Razem 10 590 22 659 33 250

drugie miejsce zajmujg ustugi

Tabela 7. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2015 r.
w poréwnaniu do | pét. 2014 r.

Produkty | Towary Produkty | Towary
| p6t. 2015 | p6t. 2014
. Wartosé | Udziat | WaMoS€ | ygziat | wartose |  Udziat | WaOS¢ | ygziat
Lp. Kraj » sprzedazy » sprzedazy
sprzedazy | procentowy 2 procentowy | sprzedazy | procentowy 2 procentowy
1. | Czechy 9950 99,92 33 1,53 6 965 81,92
2. | Stowacja 1415 16,65
3. | Niemcy 609 96,2 875 40,76
4. | Rosja -60 0,0
5. | Serbia 39 6,1 48 2,23 1 0,01
6. ﬁOs”'a' . 26 41 4 0,04 78 3,64 66 0,77
ercegowina
7. |USA 19 3,0 1 0,02 20 0,93
8. | Ukraina 1081 50,36 55 0,65
9. | Turcja 3 0,16
10. | Rumunia 9 0,40
11. | Kolumbia 1 0,01
Razem 634 100,0 9957 100,0 2 146 100,00 8 503 100,00
Ogodtem 10 591 10 649
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Koszty

Koszty rodzajowe
Omawiajgc poniesione w | pét. 2015 r. koszty w uktadzie rodzajowym i ich odniesienie do roku
ubiegtego nalezy zauwazy¢ :

- spadek kosztow amortyzacji na skutek aktualizacji ich wyceny i okreséw przewidywanego
uzytkowania maszyn i budowli co pozwolito wydtuzy¢ okres ich amortyzowania,

- wzrost sprzedazy produktéw i ustug w Osowcu o 9,6 % oraz w Katowicach o 11,3 % przy
réwnoczesnym wzroscie realnej ceny energii elektrycznej o 3,67 % ( cena taryfowa +11,88%)
spowodowata wzrost kosztow zuzycia materiatdéw i energii o 14,1%,

- wykonywanie wiekszosci ustug obrobki odkuwek we wtasnym zakresie oraz wynegocjowanie
nizszych stawek za transport spowodowato przy wzroscie produkciji o 10,3% wzrost kosztéw ustug
obcych o 3,6 % do ubiegtego roku,

- rekordowe wyniki w kuciu spowodowaty wyzszg premie akordowg , dobre wyniki catej spotki wyzszg
premie podstawowg co spowodowato wzrost funduszu wynagrodzen o 4 %,

Biorgc powyzsze pod uwage oraz stan realizacji sprzedazy nalezy stwierdzi¢ ,ze Spodtka
przyktada szczegdlng uwage do oszczednego dziatania i przestrzegania zatozonych pozioméw
kosztéw dziatalnosci. Wielkos¢ poniesionych kosztéw w poszczegdlnych uktadach prezentuje
ponizsza tabela.

Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczegdlne grupy kosztow.

Tabela 8. Koszty w uktadzie rodzajowym (I pétrocze 2015 r. i | péirocze 2014r.)

realizacja
| pét. 2015 | pot. 2014 réznica réznica
(tys. zi) (tys. zi) (tys. zi) (%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 31812 29 496 2316 107,9
Amortyzacja 1137 1587 -449 7,7
Zuzycie materiatow i energii 10 496 9197 1299 1141
Ustugi obce 1177 1136 41 103,6
Podatki i optaty 495 297 199 167,0
Wynagrodzenia 5140 4942 197 104,0
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1232 1187 46 103,8
Pozostate koszty rodzajowe 188 229 -42 81,8
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 947 10 921 1026 109,4
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Koszty w ujeciu kalkulacyjnym

Omawiajgc koszty w uktadzie kalkulacyjnym bardzo pozytywnie nalezy oceni¢ , ze przy sprzedazy
produktéw i ustug wiasnych wiekszej od ubiegtego roku o 10,3 % , przy wzroscie kosztéw pozyskania
energii elektrycznej o 11,9 % koszt ich wytworzenia byt wyzszy o 12 %. Wzrost wartosci sprzedanych
towardéw i materiatéw o 8,1 % spowodowat wzrost kosztéw ich pozyskania o0 9,4 %. Niestety wzrost
cen uzyskiwanych od kontrahentéw w zwigzku ze sprzedazg powigzang z systemem przetargow
publicznych uniemozliwia ich automatyczne przetozenie na odbiorcéow.

Spoétka zanotowata nizsze od ubiegtorocznych koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzadu dzieki
pogtebianiu wykorzystania efektu synergii.

Tabela 9. Koszty w ujeciu kalkulacyjnym (I pétrocze 2014 r. i | pétrocze 2013 r.)

realizacja

| pét. 2015 | pét. 2014 réznica réznica (%)
Koszty sprzedanych produktéw, 28 100 25 347 2754 110,9
towaréw i materiatéw, w tym:

- Koszt wytworzenia

sprzedanych produktow 16 153 14 426 1727 112,0
_ - Wartosc sprzedanych towarow 11947 10 921 1026 109,4
i materiatow
Koszty sprzedazy 1087 1161 -74 93,7
Koszty ogélnego zarzadu 2623 2698 75 97,2

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne za | potrocze 2015 r. wyniosty 96,7 tys. zt. Ztozyly sie na to
nastepujgce pozycije:

— zysk ze sprzedazy Srodkéw trwatych (4,7 tys. zt),

— dotacje (78,6 tys. zl)

— otrzymane odszkodowania (10,6 tys. zt),

— cofniecie odpiséw aktualizujgcych zapasy i naleznoéci ( 2,7 tys. zt).

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 311,1 tys. zt, na ktére ztozyly sie nastepujgce pozycje:

— aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych ( 280,8 tys. zt) — zapasy, naleznosci, wartos¢
STiWNI P,

— inne koszty operacyjne (30,3 tys. zt) — w ty m koszty napraw powypadkowych (1,6 tys. zi),
reklamacje (11,5 tys. zt), darowizny (12,7 tys. zt) koszty egzekucji sgdowych (4,4 tys. z).
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Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w | pétroczu 2015 r. wyniosty 71,9 tys. zt. Znaczace pozycje w tej grupie
przychodow to:

- odsetki (64,2 tys. z})- od przeterminowanych naleznosci i udzielonej pozyczki,

- inne (7,7 tys. zt) — pozostate przychody finansowe .

Koszty finansowe wyniosty fgcznie 593,6 tys. zt . Na koszty ztozyly sie gtéwnie :
- odsetki od kredytow i leasingu i zobowigzan (307,3. zt),
- aktualizacja wartosci inwestycji (3,1 tys. zt)

- inne ( 283,3 tys. zt) — odpisy aktualizujgce naleznosci, ujemne réznice kursowe, koszty prowizji
i poreczen, pozostate koszty finansowe.

Zyski i straty nadzwyczajne
W badanym okresie | potrocza 2015 r. nie wystgpity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.

Wynik finansowy

Osiggniete za | potrocze 2015 r. dodatnie wyniki finansowe na sprzedazy , na dziatalnosci
operacyjnej, wynik brutto ( 702 tys. zt) oraz netto ( 580 tys. zt) wyraznie wskazujg na dalszg poprawe
gospodarowania w stosunku do ubiegtego roku pomimo niekorzystnej sytuacji w otoczeniu
makroekonomicznym ( gtéwnie zapasci w polskim przemys$le wydobywczym). Poprawa wynikow jest
efektem skutecznej realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotki , obnizenia kosztéw, racjonalnego
wykorzystania posiadanych zasobdéw oraz wykorzystania mozliwosci uzyskanych w wyniku potgczenia
spotek , w tym efektu synergii. .

Zestawienie poszczegdlnych wartosci ksztattujgcych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym
okresie przedstawia Tabela 10.

Tabela10. Wyniki finansowe (I pétrocze 2015 r. i | pétrocze 2014 r.)

| pét. 2015 | p6t. 2014 réznica réznica (%)
tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzedazy 1438 1182 256 121,7
wynik na dziatalnosci operacyjnej 1224 1162 62 105,3
wynik brutto 702 608 94 115,5
wynik netto 580 542 39 107,2
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Marza w | pétroczu 2015 r.

Wyzsza od ubiegtorocznej wartosciowo marza na sprzedazy wyrobow i ustug o 197 tys. zt  jest
wynikiem wyzszej sprzedazy. Procentowo Spétka odnotowata spadek osigganej marzy na
jednostkowych wyrobach i ustugach o 1,2%. Spadek marzy jednostkowej na sprzedazy wyrobéw
whasnych i ustug jest efektem wzrostu konkurencji na kurczgcym sie rynku dostaw do gérnictwa.
Zaistnienie na nowych rynkach wymaga réwniez ponoszenia dodatkowych kosztow wejscia na rynek
co przektada sie na nizsze marze. Spadek marzy jednostkowej na sprzedazy towardw i materiatow
jest efektem wzrostu udziatu handlu towarami hurtowymi w tym segmencie dziatalnosci przy niskiej
marzy jednostkowej. Ogétem wzrost wartosci sprzedazy pozwolit przy osiggnietych poziomach marz
jednostkowych uzyskaé wzrost wyniku brutto na sprzedazy.

Omawiane wielkosci zostaty zestawione w tabeli nr 11.

Tabela 11. Zrealizowana marza (I pétrocze 2015 r. i | pétrocze 2014 r.)

realizacja realizacja
odchylenie %
| pét. 2015 | pét. 2014 | w stosunku | wykonania
do planu planu
marza brutto na sprzedazy wyrobow i ustug 45185 4329 197 1046
(1)
n;arza brutto na sprzedazy wyrobow i ustug 21.9% 23.1%
(%)
marza br’utto na sprzedazy towarow i 6307 - 89 87.7
materiatow (z4)
marza br’uttoona sprzedazy towaréw i 5.0% 6.2%
materiatow (%)
marza brutto na sprzedazy (z}) 5149,2 5041 108 102,1
marza brutto na sprzedazy (%) 15,5% 16,6%

MAJATEK | ZRODLA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozycji bilansu

Suma bilansowa na dzieh 30.06.2015 r. wyniosta 74 530 tys. zt i byta wyzsza o 5 092 tys. z
od wartosci wykazanej na dzien 30.06..2014 r. PowyZzszy wzrost jest spowodowany gtéwnie przez:

a) po stronie aktywow:

- spadek aktywow trwatych o 4 023 tys. zt - gldwnie w zwigzku z spadkiem: wartosci niematerialnych
i prawnych o 354,1 tys. zt ( zamortyzowanie sie prac badawczo-rozwojowych) , wartosci srodkéw
trwatych o 2 841 tys. zt na skutek zmiany kwalifikacji matryc (przeniesienie z pozycji $rodkéw trwatych
na narzedzia) i amortyzacji srodkéw trwatych w ub.r. oraz wartosci inwestycji dlugoterminowych o
901,1 tys. zt ( przeniesienia inwestycji budowy odcinka drogi po jej zakonczeniu do wyrobow
gotowych).

- wzrost aktywoéw obrotowych o 9 115 tys. zt — gtdwnie wzrost naleznosci biezgcych na skutek
wydtuzenia termindéw pfatnosci przez spétki gornicze i okotogdrnicze.
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b) po stronie pasywéw:
- wzrost kapitatéw wlasnych o 731 tys. zt wynikajgcy z wypracowanego zysku,

- wzrost zobowigzan i rezerw o 4 362 tys. zt wynikajgcy ze wzrostu zobowigzan kredytowych i
krétkoterminowych zobowigzan .

Zestawienie podstawowych pozycji bilansu prezentuje Tabela 12.

Tabela 12. Podstawowe pozycje bilansu

bilans odchylenia struktura
na dzien na dzien e na dzien na dzien
30.06 2015 30.06 2014 '°z"':3 ®YS- | roznica (%) 30.06 2015 30.06 2014

(tys. zi) (tys. zi) (tys. zi) (tys. zl)
Aktywa trwate 35 645 39 668 -4 023 89,86 47,8 57,1
Aktywa obrotowe 38 886 29770 9115 130,62 52,2 42,9
Kapitat wtasny 37 243 36 512 731 102,00 50,0 52,6
Zobowigzania i rezerwy 37 288 32 926 4 362 113,25 50,0 47,4
Suma bilansowa 74 530 69 438 5092 107,33 100 100

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w sektorze gérniczym.

Sektor gérniczy w Polsce przeszedt istotng restrukturyzacje organizacyjng w latach 90 ubiegtego
wieku i na poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku obecnie dziatajg — Kompania Weglowa S.A. ,
Katowicki Holding Weglowy S.A. , Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. , Tauron Wydobycie S.A. oraz
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.. Od 2012 roku koniunktura dla polskich kopaln stale sie pogorsza na
skutek spadku cen na rynkach swiatowych. Pomimo, iz produkcja energii elektrycznej w kraju wcigz
oparta jest na weglu (95% energii elektrycznej, wtym udziat wegla kamiennego stanowi 55%, a
brunatnego 40%) to zuzycie i wydobycie wegla kamiennego w Polsce charakteryzuje sie tendencjg
spadkowg. Podstawowg przyczyng spadku wydobycia wegla w kraju obecnie sg wysokie koszty
wydobycia (kopalnie gtebinowe) przy niskich cenach sprzedazy co generuje wysokie straty (w |
potroczu 2015 r. strata w spdétkach goérniczych osiggneta poziom 1,5 mld zl) zagrazajgce dalszej
dziatalnosci spotek. Brak srodkéw na inwestycje odtworzeniowe i dalszy rozwdj powoduje dalszy
spadek zdolno$ci wydobywczych. Polski wegiel wypierany jest przez tanszy import. Krajowe spotki
weglowe dziatajg nadal gtéwnie jako spdtki Skarbu Panstwa lub spétki gietdowe z dominujgcym
udziatem skarbu panstwa. Dodatkowym elementem pogarszajgcym mozliwosci restrukturyzacji jest
silna pozycja zwigzkéw zawodowych uniemozliwiajgcych dostosowanie wielkosci zatrudnienia do
wielkosci produkcji, wielkosci funduszu ptac do mozliwosci spoétek i likwidacje kosztotwdrczych
przywilejow branzowych. Utrzymywanie takiego stanu rzeczy przy jednoczesnej przyjetej przez Unie
Europejskg dekarbonizacji gospodarki bedzie skutkowato dalszym spadkiem dziatalnosci
wydobywczej w Polsce.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw Emitenta.

Przychody Emitenta w 2013 roku i w 2014 roku w potowie pozyskiwane byly bezposrednio z polskiego
sektora gornictwa wegla kamiennego. Znaczgca czes¢ pozostatych przychoddéw jest generowana
przez realizacje zamoéwieh dla przemystu maszynowego pracujgcego na rzecz goérnictwa. Mimo
statego wzrostu sprzedazy do innych sektoréw gospodarki i ciggtego poszukiwania nowych odbiorcow
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spoza branzy gérniczej caty czas Emitent w sposob istotny jest uzalezniony od biezgcej koniunktury w
tej branzy. Ograniczenie zamowieh ze strony polskiego gornictwa wegla kamiennego moze
powodowac¢ trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na produkty wytwarzane przez
Emitenta i wptywac¢ na pogorszenie sie jego wynikéw finansowych.

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkéw zbytu i dywersyfikacje
swojej dziatalnosci. Pozwala ona wykorzystywac¢ réznice w czynnikach ksztattujgcych koniunkture na
rynkach lokalnych, zmniejszajgc wten sposéb prawdopodobienstwo jednoczesnego wystgpienia
sytuacji kryzysowych.

Potagczenie MOJ S.A. z Kuznig Osowiec poprawito dywersyfikacje rynkow zbytu.

Ryzyko zwigzane z brakiem uméw diugoterminowych.

Sprzedaz produkowanych przez Emitenta urzadzenh z Zaktadu w Katowicach odbywa si¢ na podstawie
biezagcych zamoéwien. Spodtka bierze udziat w przetargach publicznych ogtaszanych przez Spofki
Weglowe. Podpisane w wyniku rozstrzygniecia przetargbw umowy nie gwarantujg realizacji dostaw a
sg jedynie przepustkg do udziatu w licytacjach elektronicznych na pojedyncze zamdwienia. Np. w
2014 r. Spétka wygrata przetargi na kwote 13,5 min zt z czego do realizacji otrzymata zamdwienia na
60% tej wartosci. Brak pewnych umow jest ograniczeniem dla organizacji procesdéw produkcyjno-
zaopatrzeniowych i ma wptyw na optymalne planowanie wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, co
okresowo moze negatywnie oddziatywaé na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Zagrozenie to
nie wystepuje w Oddziale Kuznia Osowiec. Na dostawy wyrobow kuzienniczych Spoétka posiada
umowy dtugookresowe gwarantujgce odbiory na ponad 70% swojej produkc;ji.

Zagrozenie zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu wykwalifikowanej kadry w przysziosci.
Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z zapotrzebowaniem na kadre pracownikow o wysokich
kwalifikacjach zawodowych, posiadajgcych do$wiadczenie umiejetnosci w produkcji zaawansowanych
technologicznie urzadzeh. Wdrazanie nowych wyrobdw wymaga kadry inzynierskiej posiadajgcej
doswiadczenie zawodowe. Wobec nasilajgcego sie w Polsce zjawiska braku kwalifikowanych
pracownikdéw branzy metalowej i kuzienniczej istnieje ryzyko, ze w przysziosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajgcej ilosci 0s6b z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i
kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywa¢ na mozliwos¢ zwiekszania produkcji,
wdrazania nowych rozwigzan technicznych przez Emitenta.

Obecna sytuacja gospodarcza powodujgca wzrost bezrobocia umozliwia pozyskania kadry gtéwnie
niewykwalifikowanej lub bez doswiadczenia zawodowego. Sytuacja ta to efekt braku szkolenia
nowych kadr po likwidacji szkét zawodowych oraz drenaz polskich specjalistow przez bardziej
rozwiniete a co za tym bardziej atrakcyjne ptacowo gospodarki Unii Europejskiej . W zwigzku z
powyzszym Spotka wdraza program szkolenia pracownikow we wlasnym zakresie starajgc sie
zabezpieczy¢ swoje potrzeby kadrowe.

Zagrozenia ze strony konkurencji na nowych rynkach zbytu.

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dziatalnosci na rynkach pozagérniczych
stanowig konkurenci — zwlaszcza podmioty zagraniczne, dysponujgce nowoczesnymi laboratoriami
badawczo-rozwojowymi i wykorzystujgce efekty ekonomii skali. Posiadajg one dobrze rozbudowang
sie¢ sprzedazy na terenie Polski oraz mogg pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientéw.
MOJ S.A. jest dla klientow pozagérniczych stosunkowo nowym dostawcg, dlatego — zwtaszcza w
poczgtkowym okresie obecnosci Emitenta na pozagdrniczych rynkach zbytu — jest narazony na
dziatania konkurencji zmierzajgce do uniemozliwienia przejecia czesci klientdw. Zarzad Emitenta
ocenia jednak, ze Spétka jest dobrze przygotowana na tego typu dziatania.
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5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta. W
my$l ustawy o rachunkowosci Emitent nie byt jednostkg stowarzyszong nadrzedng z Zadnym
podmiotem i nigdy nie konsolidowat danych .

MOJ S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej FASING. Podmiotem dominujgcym w stosunku do
Emitenta jest przedsiebiorstwo Fabryki Sprzetu i Narzedzi Goérniczych Grupa Kapitatowa FASING S.A.
Z siedzibg w Katowicach.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji izaniechania
dziatalnosci.

Nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Emitenta w okresie sprawozdawczym od 01.01.2015 r. do
30.06.2015 r.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajagcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat zawiadomierh dotyczgcych zbycia lub nabycia akgji
MOJ S.A. przez osoby trzecie. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio co najmniej 5%
0ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu prezentuje
ponizsza tabela.
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Tabela 13. Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio co najmniej 5 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Procentowy
udziat Liczba glosow Procentowy
Liczba posiadanych | posiadanych akeji | wynikajacych z | udziat gtosow w
akgji w kapitale posiadanych ogolnej liczbie
zakladowym akgji glosow
Emitenta
GK FASING S.A. 4 593 475 46,7 8 886 950 62,9

Wedtug posiadanej przez Emitenta wiedzy, jedna spdtka posiada obecnie posrednio powyzej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu poprzez posiadane udziaty w GK FASING S.A., jest
to:

— Karbon 2 Sp. z 0.0. — spétka ta posiada bezposrednio 515 430 akcji MOJ S.A. co stanowi
5,24 % ogolnej liczby akcji Spoétki dajgcych 3,65 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta a ponadto spotka ta posiada 1 868 056 akcji GK FASING S.A., stanowigcych
60,12 % ogodlnej liczby akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 28,10% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz posrednio 37,84 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Karbon 2 Sp. z 0.0. nie posiada akcji uprzywilejowanych tzn. liczba posiadanych akcji jest rowna
liczbie przystugujgcych gtoséw powyzszemu podmiotowi na walnym zgromadzeniu GK FASING S.A.

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze nie zaszly zmiany w strukturze wiasnoéci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Prezes Zarzagdu MOJ S.A. — Pan Marian Bak — nie posiadat
akcji Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez Pana Mariana Bagka akcji Emitenta
od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego.
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Na dzien przekazania raportu kwartalnego Wiceprezes Zarzgdu MOJ S.A. — Pan Henryk Kotodziej —
posiadat 3 005 akcji Emitenta serii B oraz 5 000 akcji Emitenta serii C. Nie nastgpity zmiany w stanie
posiadanych przez Pana Henryka Kotodzieja akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Wiceprezes Zarzagdu MOJ S.A. — Pan Piotr Stangrett — nie
posiadat akcji Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez Pana Piotra Stangretta akciji
Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego
raportu kwartalnego.

Na dzieh przekazania raportu kwartalnego cztonek Rady Nadzorczej Pani Anna Bik posiada 200 000
szt. akcji MOJ S.A. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej MOJ S.A. nie posiadali akcji Emitenta. Nie
nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez czlonkéw Rady Nadzorczej akcji Emitenta od dnia
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informaciji
w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wilasnych
Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta,
z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu
do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien przekazania raportu pétrocznego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed
sgdem lub organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji
publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich gcznej
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegodinych transakcji moga byé
zgrupowane wedtug rodzaju , z wyjatkiem przypadku ,gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa
,finansowa i wynik finansowy ,wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktéry zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istothnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw,
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charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkéow
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji , jezeli sg niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej ,finansowej i wyniku finansowego Emitenta ,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi , opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym , ktére mogly mieé istotny wptyw na sytuacje majatkowa ,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

Spodtka w okresie sprawozdawczym nie zawierata zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi i
niezaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — ftgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat
kredyty lub pozyczki.

Spodtka w okresie sprawozdawczym nie udzielita poreczen kredytu , pozyczki lub gwarancji — fgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o fgcznej wartosci stanowigcej co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

a. W okresie sprawozdawczym | potrocza 2015 r. Emitent kontynuowat wprowadzanie w zycie
program konsolidacji potgczonych Spotek w zakresie organizacyjnym i finansowym.

b. Prowadzono restrukturyzacje zatrudnienia dostosowujgc go do realizowanego programu
produkcji . W Oddziale Kuznia Osowiec zmniejszono zatrudnienie o 4 etaty — dwa etaty na
stanowiskach robotniczych i dwa etaty na stanowiskach nierobotniczych. W Katowicach obnizono
zatrudnienie w dotychczas dziatajgcych strukturach o 2,5 etatbw na stanowiskach
nierobotniczych oraz o 6 etatéw na stanowiskach robotniczych. Réwnoczes$nie powotano do zycia
Oddziat Konstrukcji Stalowych zatrudniajgcy jedng osobe na stanowisku nierobotniczym oraz 12
0s6b na stanowiskach robotniczych. Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca w poréwnaniu do
stanu na koniec ubiegtego roku prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela 14. Struktura zatrudnienia w Spoétce na dzien 30.06.2015 r.

MOJ S.A. — Oddziat MOJ S.A. - Katowice MOJ S.A.
Osowiec
Stan Stan Stan Stan Stan Stan
zatrudnienia | zatrudnienia | zatrudnienia | zatrudnienia zatrudnienia zatrudnienia
w osobach w etatach w osobach w etatach w osobach w etatach
Zarzad
3 2,50
3 2,25
Stanowiska
nierobotnicze
22 22,25 42 39,88 64 62,13
20 20,25 41 38,38 61 58,63
Stanowiska
robotnicze 68 67,50 53 53 121 120,50
66 65,50 59 59 125 124,50
Razem
90 89,75 95 92,88 188 185,13
86 85,75 100 97,38 189 185,38

Kolor czerwony - struktura zatrudnienia w Spétce na dzien 31.12.2014 r.- dane przyjete do PTE 2015.

c. Emitent podpisat nastepujgce umowy znaczace :

RB-2/2015 - 22.01.2015r. - umowa z Kompanig Weglowag S.A. na remonty sprzegiet i
kotwiarek na kwote 188 tys. zt - suma kontraktéw zawartych za ostatnie 12 m-cy wyniosta 3 680
tys. zt (pow. 10% kapitatéw wtasnych),

RB-3/2015 -03.02.2015 . — przyjecie zamowienia na dostawe katod niklowych od Thorr
Factory S.R.O z Marianskich Hor na kwote 2 058 tys. zt - suma kontraktéw zawartych za ostatnie
12 m-cy wyniosta 5 420 tys. zt (pow. 10% kapitatow wtasnych),

RB-4/2015 -10.02.2015. - umowa z Kompanig Weglowg S.A. na remonty stojakow typu
SHC i Vallent na kwote 4 240 tys. zt (pow. 10% kapitatow wtasnych),
RB -5/2015 -10.03.2015 . - przyjecie zamoéwieh od FASIG S.A. na kwote 541,4 tys. zt na

dostawe odkuwek — wartos¢ przyjetych zaméwien od 08.12.2014 r. ( RB 20/2014) wyniosta

4 030 tys. zt (pow. 10% kapitatéw wtasnych),

RB-6/2015 - 12.03.2015r. - wystawienie zaméwienia do Karbon 2 Sp. z 0. 0. na dostawe
surowca dla Kuzni — wartos¢ ztozonych zamowienh od dn. 18.11.2014 r. ( RB 18/2014) wyniosta
4 086 tys. zt (pow. 10% kapitatéw wtasnych),

RB —-7/2015 - 12.03.2015r. - zlozenie zamdwienia na dostawe katod niklowych w
MEGAKORP Sp. z 0. 0. z Krakowa na kwote 1 277 tys. zt - warto$¢ ztozonych zamowien od dn.
08.12.2014 r. ( RB 21/2014) wyniosta 4 575 tys. zt (pow. 10% kapitatéw wtasnych),
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e RB-8/2015r. - 18.03.2015r. - zawarcie porozumienia z Urzedem Miasta Katowice na
realizacje inwestycji drogowej na kwote 12 600 tys. zt (pow. 10% kapitatéw wtasnych),

e RB-11/2015 -19.05.2015r. - podpisanie umowy z ENEA Logistyka Sp. z 0. 0. na dostawy
stupdw kratowych na budowe linii energetycznej 110 kV . Wartos¢ kontraktu zostata okreslona na
kwote ok 3 859 tys. zt (pow. 10% kapitatéw wtasnych),

14. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wptyw na wyniki finansowe dziatalnosci Spotki w przysztych okresach bedg miaty:

— realizacja planu sprzedazy i ksztaltowanie sie popytu na produkty oferowane przez
Emitenta , w tym sprzedaz wybudowanych domoéw,

— obnizenie kosztéw dziatalnosci Spdtki na poziomie gwarantujgcym poprawe jej
konkurencyjnosci na rynku,

— sytuacja ekonomiczna polskiego sektora goérnictwa wegla kamiennego — poziom srodkow
na inwestycje w nowe maszyny i urzadzenia,

— dalsza modernizacja parku maszynowego Spotki,

— realizacja strategii Spotki,

— stan rynku pracy w Polsce.

Piotr Stangrett Henryk Kotodziej

Wiceprezes Zarzgdu MOJ S.A. Wiceprezes Zarzgdu MOJ S.A.

Marian Bak

Prezes Zarzgdu MOJ S.A.
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