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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarzadzajace i Nadzorujace
Niniejsze opracowanie prezentuje osiggniete wyniki finansowe MOJ S.A. za okres od 1 stycznia 2014
r. do 30 czerwca 2014 r. .

W Il kwartale 2014 r. w stosunku do stanu na koniec | kwartatu 2014 roku nie nastgpity Zzadne zmiany
w organach Spotki :

Rada Nadzorcza

W Radzie Nadzorczej Spoétki w Il kwartale 2014 r. zasiadali :

— Pan Andrzej Ryszard Bik - Przewodniczacy

— Pan Stawomir Kubicki - Zastepca Przewodniczgcego
— Pan Tadeusz Demel - Sekretarz

— Pani Anna Bik - Cztonek

— Pan Kazimierz Bik - Cztonek

Zarzad Spotki

W |l kwartale 2014 roku funkcje w Zarzadzie petnili :

— Marian Bak - Prezes Zarzadu , Dyrektor Naczelny
— Henryk Kotodziej - Wiceprezes Zarzgdu , Dyrektor Techniczny
— Piotr Stangrett -  Wiceprezes Zarzadu , Dyrektor ds. Finansowych.

Przedmiot dziatalnosci

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego w |l kwartale podstawowy przedmiot

dziatalnosci przedsiebiorstwa nie ulegt zmianie. Spdtka zajmowata sie:

1. W zakfadzie zlokalizowanym w Katowicach produkcjg i dystrybucjg urzgdzen i narzedzi tzw. matej
mechanizacji gtéwnie dla potrzeb przemystu wydobywczego, ze szczegdlnym uwzglednieniem
sektora goérnictwa podziemnego.

Na rynku gorniczym Spodtka oferuje sprzegta, sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze
dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz stojaki cierne Valent.
Podejmujgc dziatania majgce na celu poszerzenie wlasnego obszaru dziatalnosci i lepszego
wykorzystania posiadanych mocy Spoétka Swiadczy ustugi remontowe i konserwacyjne wyrobow
wlasnych oraz innych producentéw maszyn i urzgdzen.

W ramach strategii rozszerzania rynkéw zbytu Spétka podejmuje i kontynuuje dziatania umozliwiajgce
zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb na inne przemysty w dziedzinie sprzegiet. Oprécz
przemystu gorniczego i energetycznego oferta Spdtki kierowana jest w duzym stopniu takze do:

— przedsiebiorstw przemystu cementowego,
— producentéw przektadni, przenosnikow tasmowych, kubetkowych, zgrzebtowych itp., pomp,
wentylatoréw i kruszarek,
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— przedsiebiorstw przemystu cukrowniczego, drzewnego i papierniczego.

Dzieki kompleksowej ofercie przeznaczonej dla odbiorcéw dziatajgcych w réznych sektorach
przemystu, Spotka zwieksza swoje udziaty w rynkach pozagdrniczych.

Spdtka posiada Dziat konstrukcyjno — technologiczny prowadzacy miedzy innymi prace nad nowymi
produktami oraz modernizacjg dotychczas wytwarzanych produktéw. Nowe wdrozenia oraz
unowoczesnianie oferty umozliwia Spotce sprostanie wymogom stawianych przez rynek.

2. W Oddziale Kuznia Osowiec w Osowcu wykonuje sie produkcje stalowych odkuwek matrycowych
kutych na gorgco o masie od 0.1kg do 25 kg, gtéwnie na zamowienie klienta, wedtug jego projektu.
W zakresie produkowania odkuwek Firma oferuje nastepujgce prace:
o wykonywanie odkuwek w oparciu o dostarczong dokumentacje techniczng wyrobu badz wzér,
o tworzenie dokumentacji w technice przestrzennej 3D CAD/CAM przy wykorzystaniu systemu
NX z uwzglednieniem symulacji kucia przeprowadzonej w programie SIMUFACT,
obrébka cieplna odkuwek,
Srutowanie,
obrébka mechaniczna odkuwek,
kontrola wad powierzchniowych metodg defektoskopii magnetycznej,
przeprowadzanie badan metalograficznych i wytrzymatosciowych odkuwek.

Zaletami procesu kucia matrycowego sg niewielkie czasy wykonania wyrobu oraz mozliwosé
produkowania odkuwek o skomplikowanych ksztattach,

3. Budowg osiedla mieszkaniowego w dzielnicy Katowice Zarzecze, pomiedzy ulicami Kaskady i
Grota-Roweckiego. Projekt architektoniczny przewiduje wybudowanie na powierzchni ok.21,4 ha
345domdéw jednorodzinnych w zabudowie wolnostojgcej , szeregowo-tancuchowej i szeregowo-
gniazdowej oraz 92 apartamentéw w budynkach dwu i trzy kondygnacyjnych. Budowa pierwszych
od$miu domoéw w czterech zespotach blizniaczych rozpoczeta w czwartym kwartale 2012 roku jest
ukohczona. Sprzedaz domow rozpoczeta sie w miesigcu marcu 2014 r. Po czym Spétka przystgpi
do Il etapu budowy przewidujgcego wybudowanie36 budynkéw jednorodzinnych w zabudowie
szeregowej i wolnostojgce;j.

4. Posrednictwem w obrocie towarowym — dostawami oleju rzepakowego oraz granulatu do produkc;ji
tworzyw sztucznych do krajéw Unii Europejskie;.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu.

Raport za | potrocze 2014 roku zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci ( Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. — tekst jednolity Dz.U.z 2013 r.
poz. 330 z uwzglednieniem wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw, ujmowanych wedtug zasady
memoriatowej z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny aktywow i pasywéw oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ...( Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz.259)

Omoéwienie zastosowanych zasad rachunkowosci zostato opisane w Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 r. pkt. 1.

Podstawowe dane finansowe (réwniez w przeliczeniu na euro) zostaly zaprezentowane w czesci
finansowej raportu.

Do przeliczenia wartosci podanych w ziotdwkach zastosowano kursy euro ustalone zgodnie
z nastepujgcg metodologia:

SA-P 2014: Sprawozdanie Zarzadu MOJ S.A. z dziatalnosci jednostki w pierwszym pétroczu 2014 r. Strona3z18



a) dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zastosowano kurs $redni dla danego okresu sprawozdawczego, obliczany jako $rednia
arytmetyczna $rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych
w ostatnim dniu kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego. Dla okresu od
01.01.2014 do 30.06.2014 kurs ten wyniost 4,1784 za 1 euro; dla okresu od 01.01.2013 do
30.06.2013 kurs ten wynidst 4,2137zt za 1 euro

b) dla pozycji bilansowych zastosowano $redni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski
i obowigzujgcy w ostatnim dniu ostatniego miesigca danego okresu sprawozdawczego.
W dniu 30.06.2014 r. kurs ten wynidst 4,1609 zt za 1 euro (tabela 124/A/NBP/2013). W dniu
28.06.2013 kurs ten wynidst 4,3292 zt za 1 euro (tabela 124/A/NBP/2014).

Przeliczenia wartosci wyrazonych w ztotych na euro dokonano w petnych zitotych z doktadnoscig do
dwdch miejsc po przecinku. W ten sposdb powstatg warto$¢ zaokrgglono do petnych tysiecy euro (bez
wykazywania miejsc po przecinku).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2014-30.06.2014 wyniost 4,0998 zt za 1 euro (09.06.2014, sredni
kurs NBP tabela 110/A/NBP/2014).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2013-30.06.2013 wynidst 4,0671 zt za 1 euro (02.01.2013, Sredni
kurs NBP tabela 001/A/NBP/2013).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2014-30.06.2014 wyniost 4,2378 zt za 1 euro (03.02.2013,
sredni kurs NBP, tabela 022/A/NBP/2014).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2013-30.06.2013 wynidst 4,3432 zt za 1 euro (24.06.2013,
Sredni kurs NBP, tabela 120/A/NBP/2013).

3. Omoéwienie podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym

RACHUNEK WYNIKOW

Przychody ze sprzedazy ogoétem

Na przychody Spoétki , w | pdtroczu 2014 roku istotny wptyw miat przeciggajacy sie kryzys
gospodarczy. Stagnacja aktywnosci gospodarczej w wiekszosci gatezi przemystu , wzrost walki
konkurencyjnej o odbiorcéw spowodowat podjecie dziatan w kierunku obnizki kosztéw wytwarzania , w
tym Kkosztéw energii i jej nosnikdbw. Spowodowany tym spadek cen wegla energetycznego i
koksujgcego spotegowany zmniejszonym zuzyciem wegla do celéw grzewczych w sezonie zimowym
na skutek bardzo fagodnej zimy postawit w trudnej sytuacji polskie gornictwo, a w slad za nim firmy
przemystu maszynowego pracujgcego dla gérnictwa. Na sytuacji MOJ S.A. odbito sie to podwdjnie :

- jako bezposredniego dostawce do kopaln
oraz
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- jako dostawce do przedsiebiorstw zaplecza goérniczego produkujgcego maszyny i urzadzenia dla

gornictwa.

Sytuacja ta szczegdlnie miata wptyw na popyt produktéw oferowanych z Zaktadu w Katowicach.
Sytuacja ta spowodowata wigkszy nacisk dziatah marketingowych prowadzonych przez Spétke na:

- poszukiwanie odbiorcéw pozagdrniczych,

- poszerzenie oferty poprzez $wiadczenie ustug w zakresie remontéw wszystkich typdw sprzegiet

hydrokinetycznych, obrobki cieplnej, frezowania, spawania.

- poszerzenie oferty sprzedazy towaréw nie zwigzanych z dotychczasowg dziatalnoscig Spotki.
Dodatkowym elementem oddziatywujgcym negatywnie na sprzedaz wyrobéw Spdtki ma sytuacja

polityczna w regionie — konflikt pomiedzy Rosjg i Ukraing ograniczajgcy mozliwosci dostawy towaréw

na tym kierunku. Szczegdlnie uderzyto to w zmniejszenie portfela zamoéwien w Kuzni w Osowcu

zmuszajgc do poszukiwania alternatywnych rynkéw zbytu.

Wyniki sprzedazy w | pétroczu 2014 r. i ich poréwnanie do analogicznego okresu roku ubiegtego
prezentuje tabela nr 1.

Tabela 1. Przychody netto ze sprzedazy (I pétrocze 2014 i | pétrocze 2013

realizacja realizacja

1 p6t. 2014 " 1 pét. 2013 réznica réznica (%)
Przychody netto ze sprzedazy 30388 9941 20 447 3057
w tym:
Przychody netto ze sprzedazy 18748 7083 11664 264,7
produktow i ustug
Przychody netto ze sprzedazy 11641 2858 8783 4073
towarow i materiatow

1) wyniki uimujg dane po potgczeniu Spétki MOJ S.A. z FWM Kuznia Osowiec Sp. z o.0.

Podwojenie wynikéw sprzedazy produktow wiasnych i ustug jest efektem przeprowadzonego w IV kw.
2013 r. potagczenia z Fabrykg Wyrobow Metalowych Kuznia Osowiec. Wzrost przychodow ze
sprzedazy towaréw jest spowodowany podjecia sie przez Spoétke posrednictwa w sprzedazy polskiego
oleju rzepakowego przeznaczonego do produkcji biopaliw i granulatu do produkcji tworzyw
sztucznych na rynki Unijne .

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobdéw wiasnych i
ustug. Po przytgczeniu do Spétki w pazdzierniku ubiegtego roku Fabryki Wyrobéw Metalowych Kuznia
sprzedazy. Wielkos¢ produkcji poszczegdlnych wyrobdw i ich udziat w strukturze jest uzalezniony od
po zyskanych na nie zaméwien W | potroczu 2014 roku wystgpity nasility sie problemy ( wystepujace
juz w ubieglym roku) z pozyskiwaniem zamowieh na produkty wytwarzane w zaktadzie w Katowicach.
Gtéwnymi przyczynami probleméw sa:
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e trudna sytuacja sektora goérniczego
energetycznego) przektadajgca sie na dalsze oszczednosci w realizacji inwestyciji ,

e ciggle rosngca konkurencja — pomimo wydtuzonych terminéw ptatnosci, kar umownych nowe
firmy probujg wchodzi¢ w te produkty ktére dotychczas nie byty w ich kregu produkcji z niskg

ceng,

(szczegdlnie

o przejscie przez spotki weglowe na licytacje elektroniczne.

Efektem spadku wartosci zamowien

sprzedaz ogotem wyniost 36,1 % , a w sprzedazy wyrobdw wiasnych 58,5 %.

Podjecie w | potowie 2014 roku nowej dziatalnosci — posrednictwa w sprzedazy oleju rzepakowego
i granulatu do produkcji tworzyw sztucznych zaowocowato wzrostem sprzedazy towardw i materiatéw
w stosunku do ubiegtego roku o 407,3% i osiggnieciu poziomu 38,3% w strukturze przychodéw

ogotem.

W Il kwartale Spoétka wystawita do sprzedazy pierwsze wybudowane domy na Osiedlu Zalesie.
Do konca Il kwartatu podpisano pierwsze umowy przedwstepne. Przychody z tego tytutu pojawig sie w
wynikach Spotki w Il pétroczu.

najwiekszego producenta wegla

byt spadek w stosunku do ubiegtego roku sprzedazy w
segmencie sprzegiet przemystowych o 27,2 % , sprzetu wiertniczego o 70 % . W to miejsce Spdtka
odnotowata wzrost sprzedazy stojakéw ciernych o 239,3 %, pozostatych wyrobéw matej mechanizaciji
0 243,9 %, czesci zamiennych o 117,1 % i ustug o 134,6 %. Udziat wyrobéw Kuzni w strukturze

Szczegodtowe zestawienie przychoddw ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2014 r. zawiera Tabela 2.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy wg asortymentu (I péirocze 2014 r. i | pétrocze 2013r.)

realizacja realizacja
Asortyment
1 p6t. 2014 " 1 pét. 2013 réznica réznica (%)
Wyroby i ustugi, 18 748 7083 11 665 264,7
w tym:
1711 2 349 -639 72,8
- sprzegta
L 376 1252 -876 30,0
- sprzet wiertniczy
1062 435 627 243,9
- pozostate
1430 598 832 239,3
- stojaki Valent
10 974
—odkuwki 09 0 10 974 1097 334,9
. 671 573 98 1171
- czesci
. 2524 1876 648 134,6
- ustugi
] ] 11 641 2 858 8783 407,3
Towary i materiaty
30 388 9 941 20 448 305,7
Razem

1) wyniki uimujg dane po potgczeniu Spétki MOJ S.A. z FWM Kuznia Osowiec Sp. z 0.0.
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Struktura przychodow ze sprzedazy w podziale na kraj i eksport

Gtownym rynkiem sprzedazy dla produktow Spoétki z uwagi na specyfike produkcji jest rynek krajowy
(89,7% sprzedazy produktow i ustug) i gtéwne dziatania marketingowe Spotki sg skierowane na ten
rynek. Sprzedaz produktéw na rynek wewnetrzny (krajowy) jest wysoka zaréwno w Katowicach
(86,6%) jak i Osowcu (92,9%). Jednakze przy malejagcym rynku krajowym. Spoétka stara sie
intensywnie o wzrost eksportu i pozyskanie na tych rynkach nowych odbiorcow. Majg temu miedzy
innymi stuzy¢ podpisanie bezposredniego kontraktu z ukrainskg spotkg DTEK na dostawy stojakéw
ciernych VALENT i do niemieckiej
KETTENWERK BECKER-PRUNTE GmbH. Réwniez nowy obszar dziatalnosci Spétki jakim jest

sprzedaz oleju rzepakowego i granulatu jest przeznaczony dla czeskich i stowackich

podnosnikdw oraz probne dostawy odkuwek spotki-
importerow
.Spowodowato to znaczacy wzrost przychoddéw z eksportu osiggajgc poziom 73% w przychodach ze

sprzedazy towardw i materiatéw oraz 35 % w przychodach ogétem.

Tabela 3. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy (I pétrocze 2014 r. i | poéirocze
2013r.)
realizacja (zf) odchylenia strl(J‘;t)ura
| pétrocze” | pétrocze e . ,
Réznica N | pétrocze | pétrocze
2014 2013 réznica (%)
(w tys. 21) (w tys. 24) (w tys. zt) 2014 2013
Przychody ze
sprzedazy produktow 18 748 7083 11 664 264,7 61,7 71,3
w tym eksport 2146 428 0 501,8 7,1 4,3
w tym kraj 16 601 6 655 9946 2494 54,6 67,0
Przychody ze 11 641 2858 8783 407,3 38,3 28,8
sprzedazy towaréw
w tym eksport 8503 25 8478 33916,4 28,0 0,3
w tym kraj 3138 2833 305 110,8 10,3 28,5
Ogotem przychody 30 388 9 941 20 447 305,7 100,0 100,0
w tym eksport 10 649 453 10 196 2 351,8 35,0 4,6
w tym kraj 19 739 9488 10 251 208,0 65,0 95,4
D - wyniki ujimujg dane po potaczeniu Spétki MOJ S.A. z FWM Kuznia Osowiec Sp. z 0.0.
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Koszty

Koszty rodzajowe

Omawiajgc koszty w uktadzie rodzajowym nalezy zauwazy¢ , ze nie sg one do konca poréwnywalne z
analogicznym okresem roku ubiegtego z uwagi na przeprowadzone w dniu 01 pazdziernika 2013 r.
potgczenie spotki MOJ S.A. z Fabrykg Wyrobdéw Metalowych Kuznia Osowiec Sp. z 0. o. Czes¢
kosztéw zalezna bezposrednio od poziomu produkcji ulegta proporcjonalnemu wzrostowi. Koszty
amortyzacji wzrosty adekwatnie do wartosci przejetego majgtku produkcyjnego a koszty wynagrodzen
zostaty zsumowane z obu spotek i podlegajg korektom wynikajacym z dostosowywania struktury
zatrudnienia do nowej struktury organizacyjne;j.

Nie mniej nalezy jednak zauwazy¢ , ze wzrost wartosci sprzedazy w | potroczu 2014 roku w stosunku
do | potrocza ubiegtego roku o 305,7 % zostat osiggniety przy wzroscie kosztéw dziatalnosci
operacyjnej tylko o 225,1.

Spotka prowadzi staty monitoring ponoszonych kosztéw majgc na uwadze oszczedng gospodarke
materiatami i Srodkami produkciji, poszukiwanie tanszych dostawcéw ,itd.

Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczegdlne grupy kosztow.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym (I pétrocze 2014 r. i | péirocze 2013r.)

realizacja
| pét. 2014 " 1 pél. 2013 réznica réznica
(tys. z}) (tys. z}) (tys. zi) (%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 29 496 13 104 16 392 2251
Amortyzacja 1587 722 864 219,6
Zuzycie materiatow i energii 9197 3877 5320 237,2
Ustugi obce 1136 2160 -1 024 52,6
Podatki i optaty 297 208 89 142,8
Wynagrodzenia 4942 2905 2037 170,1
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1187 621 566 191,2
Pozostate koszty rodzajowe 229 234 -5 98,0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10 921 2377 8 544 459,4

D - wyniki ujmujg dane po potgczeniu Spdtki MOJ S.A. z FWM Kuznia Osowiec Sp. z 0.0.
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Koszty w ujeciu kalkulacyjnym

Wzrost sprzedazy produktow w | potroczu 2014 r. o 264,7 % przetozyt sie na nieznaczny wzrost
kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw w stosunku do roku ubiegtego o 285,4 %. Odnotowany
wzrost kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug powyzej wzrostu wartosci sprzedazy jest
efektem przejecia Kuzni ktérej produkcja jednostkowych wyrobow jest materiatochtonna i
energochtonna a marza jednostkowa nizsza od dotychczasowych produktéw Spétki. Duze partie
produkcji przynoszg jednak wiekszg wartos¢ marzy na sprzedazy. Zarzad zwraca szczegolng uwage
na oszczedne gospodarowanie posiadanymi srodkami oraz dostosowaniem kosztéw do wielkosci
produkcji . Niewielki wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu jest dowodem na prawidtowg realizacje
proceséw potgczenia spoétek przy wykorzystaniu efektu synergii.

Wzrosty kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu sg konsekwencjg potgczenia spotek.

Tabela 5. Koszty w ujeciu kalkulacyjnym (I pétrocze 2014 r. i | pétrocze 2013 r.)

realizacja
| pétrocze | pétrocze e e
2014 2013 réznica rozonlca
(tys. z))" (tys. zb) (tys. z}) (%)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 25 347 7432 17 915 341,0
tym:
14 426 5055 9371 2854
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
10 921 2377 8 544 459,4
- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
1161 514 647 225,8
Koszty sprzedazy
2698 2364 334 1141
Koszty ogéinego zarzadu

D - wyniki ujmujg dane po potgczeniu Spdtki MOJ S.A. z FWM Kuznia Osowiec Sp. z 0.0.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne za | potrocze 2014 r. wyniosty 122,0 tys. zt. Ztozyly sie na to
nastepujgce pozycije:

— inne przychody operacyjne (121,9 tys. zt ) — w tym miedzy innymi rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych naleznosci ( 23,1 tys. zt), rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy (3,0
tys. zt) ,odszkodowania z ubezpieczenia ( 8,1 tys. zt) oraz pozostate przychody operacyjne
(87,6 tys. zh)..

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 141,9 tys. zt, na ktére ztozyly sie nastepujgce pozycje:
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— aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych — materiaty i towary handlowe (58,8 tys. z})
— inne koszty operacyjne (42,2 tys.zt) — w tym koszty napraw powypadkowych (16,0 tys.z),
reklamacje (28,1 tys.zt), darowizny (14,1 tys. zt) koszty egzekucji sgdowych (13,1 tys. zt).

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w | pétroczu 2014 r. wyniosty 63,3 tys. zt. Znaczace pozycje w tej grupie
przychodow to:

- odsetki (58,3 tys. z})- od przeterminowanych naleznosci i udzielonej pozyczki,

- inne (5,0 tys. z) — rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych .

Koszty finansowe wyniosty fgcznie 617,2 tys. zt . Na koszty ztozyly sie gtéwnie :
- odsetki od kredytow i leasingu (415,2tys. zt),

- inne ( 202,0 tys. zt) — odpisy aktualizujgce naleznosci, uijemne rdznice kursowe, pozostate koszty
finansowe.

Zyski i straty nadzwyczajne
W badanym okresie | potrocza 2014 r. nie wystapity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.

Wynik finansowy

Osiggniete za | potrocze 2014 r. dodatnie wyniki finansowe na sprzedazy , na dziatalnosci
operacyjnej, wynik brutto ( 608 tys. zt) oraz netto ( 542 tys. zt) wyraznie wskazujg na poprawe sytuacji
w stosunku do ubiegtego roku i sg efektem skutecznej realizacji przyjetej strategii rozwoju Spétki ,
obnizenia kosztoéw, racjonalnego wykorzystania posiadanych zasobdw oraz wykorzystania mozliwosci
uzyskanych w wyniku potgczenia spotek , w tym efektu synergii. .

Zestawienie poszczegdlnych wartosci ksztattujgcych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym
okresie przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Wyniki finansowe (I pétrocze 2014 r. i | péirocze 2013 r.)

| pét. 2014 | p6t 2013 réznica réznica (%)
tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzedazy 1182 -370 1552 419,7
wynik na dziatalnosci operacyjnej 1162 -55 1217 2206,1
wynik brutto 608 -158 766 486,0
wynik netto 542 -92 633 689,4
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Marza w | pétroczu 2014 r.

Nizsza marza na sprzedazy wyrobdw i ustug , jak juz wspominaliSmy wyzej jest efektem przejecia
produkcji odkuwek , wyrobdw o nizszej marzy jednostkowej ale produkowanych w duzej ilosci i w
duzych seriach co w efekcie znaczgco zwieksza uzyskang wartos¢ marzy brutto.

Spadek marzy jednostkowej na sprzedazy towaréw i materiatow jest efektem podjecia sie przez
Spotke handlu olejem i granulatem na duzg skale przy niskiej marzy jednostkowej. Ogétem wzrost
wartosci sprzedazy pozwolit przy osiggnietych poziomach marz jednostkowych uzyskaé ponad
dwukrotny wzrost wyniku brutto na sprzedazy.

Omawiane wielko$ci zostaty zestawione w tabeli nr 7.

Tabela 7. Zrealizowana marza (I pétrocze 2014 r. i | péirocze 2013 r.)

realizacja
| pétrocze | pétrocze réznica réznica
2014 (tys. z1) 2013 (tys. zt) (tys. zi) (%)
marza brutto na sprzedazy wyrobdw i ustug (zt)
4 322 2028 2294 213,1
marza brutto na sprzedazy wyrobéw i ustug (%) 23,1% 28,6%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatow (zt)
719 481 239 149,7
marza brutto na sprzedazy towarow i materiatow (%) 6,2% 16,8%
marza brutto na sprzedazy (zt)
5041 2509 2533 201,0
marza brutto na sprzedazy (%) 16,6% 25,2%

MAJATEK | ZRODLA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozycji bilansu

Suma bilansowa na dzieh 30.06.2014 r. wyniosta 69 4388 tys. zt i byla wyzsza o 24 624 tys. zi
od wartosci wykazanej na dzierh 30.06..2013 r. Powyzszy wzrost jest spowodowany gtoéwnie przez
potgczenie MOJ S.A. z Fabrykg Wyrobéw Metalowych Kuznia Osowiec Sp. z 0. 0. i przejecie majgtku
Kuzni.
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a) po stronie aktywow:

- wzrost aktywéw trwatych o 18 110 tys. zt - gtdwnie w zwigzku z przejeciem aktywdw trwatych
przejetej Spoiki,

- wzrost aktywow obrotowych o 6 514 tys. zt — gtéwnie zapasy materiatéw do produkcji, produkcji w
toku , oraz naleznosci biezgcych .

b) po stronie pasywéw:

- wzrost kapitatow wlasnych o 3 233 tys. zt wynikajacy z przejecia kapitatow Kuzni i wypracowanego
zysku,

- wzrost zobowigzan i rezerw o 21 391 tys. zt wynikajgcy ze wzrostu zobowigzan kredytowych i
krétkoterminowych zobowigzan .

Zestawienie podstawowych pozycji bilansu prezentuje Tabela 8.

Tabela 8. Podstawowe pozycje bilansu

bilans odchylenia struktura
na dzien na dzien e
30.06 2014 30.06 2013 | "OEMC tys- | roznica (%) 30"’(?,}?014 30"’(?,}?013

(tys. zt) (tys. zt) R R
Aktywa trwate 39 668 21 558 18 110 184,01 57,1 48,1
Aktywa obrotowe 29 770 23 257 6513 128,01 42,9 51,9
Kapitat wtasny 36 512 33 280 3232 109,71 52,6 74,3
Zobowigzania i rezerwy 32 926 11 535 21 391 285,44 47,4 25,7
Suma bilansowa 69 438 44 815 24 623 154,95 100 100

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi zmianami w sektorze gérniczym.

Sektor gérniczy w Polsce przeszedt istotng restrukturyzacje organizacyjng w latach 90 ubiegtego
wieku i na poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku obecnie dziatajg — Kompania Weglowa S.A.
Katowicki Holding Weglowy S.A. , Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. , Poludniowy Koncern Weglowy
S.A. oraz Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.. Od 2012 roku koniunktura dla polskich kopaln stale sie
pogorsza na skutek spadku cen na rynkach swiatowych.. Pomimo, iz produkcja energii elektrycznej w
kraju wcigz oparta jest na weglu (95% energii elektrycznej, w tym udziat wegla kamiennego stanowi
55%, a brunatnego 40%) to zuzycie i wydobycie wegla kamiennego w Polsce charakteryzuje sie
tendencjg spadkowa. Spadek wydobycia kompensuje sie rosngcym importem tego surowca.
Podstawowg przyczyng spadku wydobycia wegla w kraju obecnie sg ktopoty z pozyskaniem srodkéw
na inwestycje odtworzeniowe i dalszy rozwdj , wysokie koszty wydobycia powodujgce wypieranie
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rodzimego wegla przez tahszy import. Krajowe spotki weglowe dziatajg nadal gtownie jako spotki
Skarbu Panstwa lub spotki gietdowe z dominujgcym udziatem skarbu panstwa. Ministerstwo
Gospodarki oceniajgc pogarszajgcg sie kondycje finansowg natozyt na Zarzady Spétek zadanie
wdrozenia programow oszczednosciowych zaktadajgcych obnizke naktadéw na inwestycje w 2013 r. o
13,0 %. Utrzymywanie sie tego poziomu w dtuzszej perspektywie doprowadzi do dalszego spadku
wydobycia, utraty zdolnosci konkurencyjnej i zamykania kolejnych kopalin. W swietle obecnej polityki
gospodarczej Unii Europejskiej spotki weglowe nie moga liczyé na pomoc panstwa. Srodki na
inwestycje spotki muszg jednak wygenerowac z dziatalnosci wiasnej lub poszukac na rynku .

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw Emitenta.

Przychody Emitenta w 2012 roku i w 2013 roku w okoto potowie pozyskiwane byty bezposrednio z
polskiego sektora goérnictwa wegla kamiennego. Znaczgca czes¢ pozostatych przychodéw jest
generowana przez realizacje zaméwien dla przemystu maszynowego pracujgcego na rzecz gornictwa.
Mimo statego wzrostu sprzedazy do innych sektoréw gospodarki i ciggtego poszukiwania nowych
odbiorcéw spoza branzy gérniczej caly czas Emitent w sposéb istotny jest uzalezniony od biezgcej
koniunktury w tej branzy. Ograniczenie zaméwien ze strony polskiego goérnictwa wegla kamiennego
moze powodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na produkty wytwarzane
przez Emitenta i wptywaé na pogorszenie sie jego wynikéw finansowych.

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkéw zbytu i dywersyfikacje
swojej dziatalnosci. Pozwala ona wykorzystywac¢ roznice w czynnikach ksztattujgcych koniunkture na
rynkach lokalnych, zmniejszajgc wten sposéb prawdopodobienstwo jednoczesnego wystgpienia
sytuacji kryzysowych.

Potaczenie MOJ S.A. z Kuznig Osowiec poprawito dywersyfikacje rynkow zbytu.

Ryzyko zwigzane z brakiem uméw diugoterminowych.

Sprzedaz produkowanych przez Emitenta urzadzeh z Zaktadu w Katowicach odbywa sie na podstawie
biezagcych zamoéwien. Spodtka bierze udziat w przetargach publicznych ogtaszanych przez Spofki
Weglowe. Podpisane w wyniku rozstrzygniecia przetargdbw umowy nie gwarantujg realizacji dostaw a
sg jedynie przepustkg do udziatu w licytacjach elektronicznych na pojedyncze zamdéwienia. Np. w
2013 r. Spoétka wygrata przetargi na kwote 10,5 min zt z czego do realizacji otrzymata zamdwienia na
60% tej wartodci. Brak pewnych umow jest ograniczeniem dla organizacji procesdéw produkcyjno-
zaopatrzeniowych i ma wptyw na optymalne planowanie wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, co
okresowo moze negatywnie oddziatywaé na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Zagrozenie to
nie wystepuje w Oddziale Kuznia Osowiec. Na dostawy wyrobow kuzienniczych Spoétka posiada
umowy dtugookresowe gwarantujgce odbiory na ponad potowe swojej produkcji.

Zagrozenie zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu wykwalifikowanej kadry w przysziosci.
Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z zapotrzebowaniem na kadre pracownikow o wysokich
kwalifikacjach zawodowych, posiadajgcych do$wiadczenie umiejetnosci w produkcji zaawansowanych
technologicznie urzadzeh. Wdrazanie nowych wyrobdéw wymaga kadry inzynierskiej posiadajgcej
doswiadczenie zawodowe. Wobec nasilajgcego sie w Polsce zjawiska braku kwalifikowanych
pracownikdéw branzy metalowej i kuzienniczej istnieje ryzyko, ze w przysziosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajgcej ilosci 0s6b z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i
kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywa¢ na mozliwos¢ zwiekszania produkcji,
wdrazania nowych rozwigzan technicznych przez Emitenta.

Obecna sytuacja gospodarcza powodujgca wzrost bezrobocia umozliwia pozyskania kadry gtéwnie
niewykwalifikowanej lub bez doswiadczenia zawodowego. Sytuacja ta to efekt braku szkolenia
nowych kadr po likwidacji szkét zawodowych oraz drenaz polskich specjalistow przez bardziej
rozwiniete a co za tym bardziej atrakcyjne ptacowo gospodarki Unii Europejskiej . W zwigzku z
powyzszym Spotka wdraza program szkolenia pracownikdw we wlasnym zakresie starajgc sie
zabezpieczy¢ swoje potrzeby kadrowe.
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Zagrozenia ze strony konkurencji na nowych rynkach zbytu.

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dziatalnosci na rynkach pozagérniczych
stanowig konkurenci — zwlaszcza podmioty zagraniczne, dysponujgce nowoczesnymi laboratoriami
badawczo-rozwojowymi i wykorzystujgce efekty ekonomii skali. Posiadajg one dobrze rozbudowang
sie¢ sprzedazy na terenie Polski oraz mogg pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientéw.
MOJ S.A. jest dla klientow pozagérniczych stosunkowo nowym dostawcg, dlatego — zwtaszcza w
poczgtkowym okresie obecnosci Emitenta na pozagdrniczych rynkach zbytu — jest narazony na
dziatania konkurencji zmierzajgce do uniemozliwienia przejecia czesci klientdw. Zarzad Emitenta
ocenia jednak, ze Spétka jest dobrze przygotowana na tego typu dziatania.

5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta. W
my$l ustawy o rachunkowosci Emitent nie byt jednostkg stowarzyszong nadrzedng z Zadnym
podmiotem i nigdy nie konsolidowat danych .

MOJ S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej FASING. Podmiotem dominujgcym w stosunku do
Emitenta jest przedsiebiorstwo Fabryki Sprzetu i Narzedzi Goérniczych Grupa Kapitatowa FASING S.A.
z siedzibg w Katowicach.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji izaniechania
dziatalnosci.

Nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Emitenta w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 r. do
30.06.2014 r.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajagcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat zawiadomieni dotyczacych zbycia lub nabycia akcji MOJ S.A.
przez osoby trzecie. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na

walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu prezentuje ponizsza tabela.

Procentowy
udziat Liczba glosow Procentowy
Nazwa podmiotu Liczba posi-a.ldanych posiadany-ch akgji wyni-kajqcych z udz’ial g,.lo-séw-w
akgji w kapitale posiadanych ogolnej liczbie
zakladowym akgji glosow
Emitenta
GK FASING S.A. 4 593 475 46,7 8 886 950 62,9

Wedtug posiadanej przez Emitenta wiedzy, jedna spétka posiada obecnie posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu poprzez posiadane udziaty w GK FASING S.A,, jest to:

- Karbon 2 Sp. z o0.0. — spotka ta posiada bezposrednio 515430 akcji MOJ S.A. co stanowi 5,24 %
ogolnej liczby akcji Spotki dajacych 3,65 % gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta a ponadto
spotka ta posiada 1868 056 akcji GK FASING S.A., stanowigcych 60,12 % ogdlnej liczby akcji GK
FASING S.A., co daje jej posrednio 28,10% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz posrednio
37,84 % udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Karbon 2 Sp. z o.0. nie posiada akcji uprzywilejowanych tzn. liczba posiadanych akcji jest réwna liczbie
przystugujacych gloséw powyzszemu podmiotowi na walnym zgromadzeniu GK FASING S.A.

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, Ze nie zaszly zmiany w strukturze wlasnosci znacznych

pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Prezes Zarzagdu MOJ S.A. — Pan Marian Bak — nie posiadat
akcji Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez Pana Mariana Bagka akcji Emitenta
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od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Wiceprezes Zarzgdu MOJ S.A. — Pan Henryk Kotodziej —
posiadat 3 005 akcji Emitenta serii B oraz 5 000 akcji Emitenta serii C. Nie nastgpity zmiany w stanie
posiadanych przez Pana Henryka Kotodzieja akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Wiceprezes Zarzagdu MOJ S.A. — Pan Piotr Stangrett — nie
posiadat akcji Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez Pana Piotra Stangretta akcji
Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego
raportu kwartalnego.

Na dzieh przekazania raportu kwartalnego cztonek Rady Nadzorczej Pani Anna Bik posiada 200 000
szt. akcji MOJ S.A. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej MOJ S.A. nie posiadali akcji Emitenta. Nie
nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez czlonkéw Rady Nadzorczej akcji Emitenta od dnia
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informaciji
w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléow wiasnych
Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta,
z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu
do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien przekazania raportu pétrocznego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed
sgdem lub organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji
publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostatly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich fgcznej
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdinych transakcji moga byé
zgrupowane wedtug rodzaju , z wyjatkiem przypadku ,gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wpltywu na sytuacje majatkowg
,finansowa i wynik finansowy ,wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktory zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,
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d) istothnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkéow
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji , jezeli sg niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej ,finansowej i wyniku finansowego Emitenta ,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi , opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym , ktére mogly mieé istotny wptyw na sytuacje majatkowa ,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

Spodtka w okresie sprawozdawczym nie zawierata zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi i
niezaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat
kredyty lub pozyczki.

Spodtka w okresie sprawozdawczym nie udzielita poreczen kredytu , pozyczki lub gwarancji — fgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o fgcznej wartosci stanowigcej co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. W okresie sprawozdawczym | pétrocza 2014 r. Emitent wprowadzat w zycie program
konsolidacji potgczonych Spétek w zakresie organizacyjnym i finansowym.

b. Obnizono stan zatrudnienia ze 204 os6b na koniec 2013 roku do 200 na dzien
30.06.2014 r, a w przeliczeniu na petne etaty ze 197,22 do 195,43 etatéw .

c. Emitent podpisat nastepujgce umowy znaczace :
- Umowy sprzedazy sprzegiet ,czesci zamiennych do sprzegiet do maszyn i uktadéw
hamulcowych dla kopalhh Kompani Weglowej S.A. osiggajgc kwote 3 413,5 tys. zt
(rap. biezacy nr 1/2014 z dn.17.01.2014 r.)
- Umowy wykonania odkuwek dla Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych o wartosci
sumarycznej 3 770 tys zt za okres od pazdziernika ub.r. (rap. biez. nr 3/2014 z
04.02.2014 r.),
- Umowy zakupu od spotki Karbon 2 Sp. z 0.0. surowca do produkcji na sumaryczng
kwote 3 524 tys. zt za ostatnie 12 miesiecy ( rap. biezacy nr 4/2014 z dn. 07.02.2014
r)
- Umowy wykonania odkuwek dla Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych o wartosci
sumarycznej 4 277,5 tys zt za okres od 04.02.2014 r. (rap.biez. nr 6/2014 z
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29.04.2014 r.),

- Umowy sprzedazy granulatu do produkcji tworzyw sztucznych spétce GET TRADE
s.r.o. Czech za kwote 3 758,1 tys. zt od poczagtku roku ( rap. biezgcy nr 11/2014 z
dn.05.06 2014 r.),

- Umowy zakupu od spétki Karbon 2 Sp. z 0.0. surowca do produkcji odkuwek za
kwote 3 958,5 tys. zt od dnia publikacji poprzedniego raportu o transakcjach z tg firmg
(rap. biezgcy nr 14/2014 z dn. 26.06.2014 r)

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wptyw na wyniki finansowe dziatalnosci Spotki w przysztych okresach bedg miaty:

— realizacja planu sprzedazy i ksztaltowanie sie popytu na produkty oferowane przez
Emitenta , w tym sprzedaz wybudowanych domoéw,

— obnizenie kosztéw dziatalnosci Spdétki na poziomie gwarantujgcym poprawe jej
konkurencyjnosci na rynku,

— sytuacja ekonomiczna polskiego sektora gérnictwa wegla kamiennego — poziom srodkow
na inwestycje w nowe maszyny i urzadzenia,

— dalsza modernizacja parku maszynowego Spotki,

— realizacja strategii Spotki,

— stan rynku pracy w Polsce.
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